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Fundos de Crédito

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Visite
. nosso site
Tijolo Papel
100% Visdo da Alocacdo
80%
60% A eue et s et
) 73,6%
o Leia nossos Artigos em: www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/

20%

26,4%

Fundos de Renda

R$O,65/ Imobiliario (CRI) (Properties)
A cota RBRR11 RBRP11
FIl RBR Rendimentos FII RBR Properties
Divigiendo médio # Cotistas Hic%h Grade Clique aqui
(Ultimos 12 ~iqueaqul
meses) RBRY11 RBRL11
FIl RBR High Yield FIl RBR Logistico
Clique aqui Clique aqui

# Fll no
Portfélio*

# CRIno
Portfélio

Fundos de Incorporagao*

Fundo Residencial 1

Clique aqui

Fundo Residencial 2

Clique aqui

Fundo Residencial 3

Clique aqui

Liquidez diaria Posicdo Fundo Comercial 1
média (més) no IFIX Clique aqui

*Fundos com participagdo superior a 0,5% no PL

* Fundos fechados destinados a investidores profissionais.

** Reserva de Lucros néo distribuidos (ja com efeito do encerramento de FVBI — Mais informag&es na pagina 6)

Resumo set/20 ago/20 Acum 2020 Acum 12m Iniciol
# Cotas Emitidas 9.190.232 9.190.232 5.258.752 5.258.752 809.992
Cota Inicio Perfodo (R$) R$ 9695  R$ 101,56 R$ 13075 R$ 10510  R$ 100,00
Cota Final Perfodo (R$) R$ 9530  R$ 9695 R$ 9530 R$ 9530 R$ 9530
Rendimento (R$/cota) R$ 075 R$ 060 R$ 558  R$ 779 R$ 24,51
Dividend Yield (% a.a.) 9,7% 7,3% 5,73% 7,41% 7,37%
Retorno Total Bruto -0,93% -3,80% -22,85% -1,91% 19,82%
Retorno Total Ajustado -0,79% -3,79% -22,10% -0,60% 24,14%
oI 0,16% 0,16% 2,28% 3,54% 17,90%
% do CDI -504,42% -2368,66% -971,05% -17,05% 134,91%
* Retorno Total Ajustado possibilita a comparagdo direta com o CDI (tributagdo de 15% no longo prazo)
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Nota do Gestor

@\ g Para Set/20 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$ 0,75/cota (DY 9,7% a.a. sobre cota Mercado) que foram pagos em

()70 19/0ut aos detentores das cotas em 09/0ut (Data “Com’).
K /J Com o recebimento da 2? parcela dos dividendos extraordinarios referentes ao encerramento do fundo FVBI anunciamos um

{ < 5{ /. dividendo mais representativo, em linha com nosso objetivo de ser um dos melhores pagadores de dividendos do mercado.
LA Adicionalmente, constituimos ainda uma importante reserva de lucros de R$ 0,54/cota (conforme detalhado na pag. 6), a qual
entendemos que pode dar maior previsibilidade de dividendos ao longo deste 2° semestre, em linha com o Guidance de
dividendos divulgado. Ressaltamos neste més nossa expectativa* de manter o dividendo de R$ 0,75/cota até Dez/20 (pag. 7).

Ressaltamos que, em alinhamento com os atuais cotistas, a proposta de emissdo a ser deliberada em Assembleia tem previsdo
para liquidagdo ao final de 2020, sendo que as eventuais novas cotas participardo do resultado do fundo apenas a partir de
20217. Sendo assim, ndo havera dilui¢do dos dividendos extraordinarios do encerramento do Fll FVBI11.

Encerramos o més de Set/20 com 100% dos recursos do fundo alocados em FIl ou CRI 0 que, junto com a recuperagdo
esperada* dos dividendos de nossos fundos de Shopping, tende a aumentar a recorréncia de dividendos gerada pelo fundo
(sem considerar eventuais ganhos de capital, que sdo parte importante de nossa estratégia de gestdo ativa).

Continuamos a ver um ritmo acelerado de novos fundos imobiliarios e de follow-ons, o que reflete a atratividade do setor neste
momento de taxas de juros em minimas histéricas, mas temos investido de forma bastante seletiva em tais Ofertas. Vemos os
fundos ja listados e liquidos com valuations de forma geral mais atrativos do que boa parte das Ofertas em andamento.

De forma a gerar retornos consistentes e descorrelacionados (gerar Alpha) a nossos investidores, temos analisado de perto a
estratégia de “residencial para renda” e esperamos ter novidades em breve para nossos cotistas. Em complemento, vemos com
bons olhos o investimento (com parcimdnia) em fundos de desenvolvimento para producdo de ativos de qualidade neste
momento de juros baixos em comparacdo a ativos ja prontos sendo negociados com prémio em relagdo ao seu custo de
reposicdo. No médio prazo, vemos a estratégia de desenvolvimento com alocagdo entre 5% e 10% do PL do fundo (ver pag. 5).

Resultados

Falando um pouco sobre os resultados de Set/20, observamos valorizacdo do IFIX de 0,43% e desvalorizacdo do IBOVESPA de
4,80%. O RBR Alpha apresentou desvalorizacdo de 0,87% no més.

Resultado no més: Dividendo de R$ 0,75/cota.
Resultados Acumulados: Dividendos de R$ 24,52/cota equivalentes a 134,91% do CDI no periodo.

Destaque do més
Mercado (reformulagdo do IFIX)

O IFIX passou por uma reformulagdo de metodologia no més de Set, dando maior representativdade a liquidez dos fundos
imobilidrios integrantes do indice, o que, em Ultima instancia, facilita a replicagdo do indice pelos investidores (gestdo passiva). A
principal alteracdo foi a elevagdo do “indice de presenca nos pregdes nos Ultimos 12 meses” que passou de 60% para 95%. Esta
alteragdo em conjunto com algumas outras (mais detalhes cliqgue aqui) levou a uma diminuigdo dos fundos que fazem parte do
fndice de 120 fundos (Jul/20) para 81 fundos (Set/20).

Portfélio - BARI11 (FIl Barigui) - 6% do PL (maior posi¢do entre os fundos de crédito)

A maior posicdo do Fundo em fundos de crédito é no “FIl de CRI” BARIT1, da gestora Barigui. O Ultimo dividendo do BARI11 foi
de R$ 0,92/cota, equivalente a 10,9% a.a. de dividend yield. Em nossa visdo, existe uma perspectiva de melhora tendo em vista
que os papéis do portfélio do fundo sdo essencialmente vinculados a inflagdo (IGP-M (73,3%) e IPCA (20,8%)).

Temos uma visdo otimista relacionada ao fundo, que tem estratégia concentrada na origina¢do propria dentro do grupo Barigui
de operagdes de Home Equity e é focado em CRIs de carteira pulverizada. A experiéncia do grupo econdmico da gestora na
atividade financeira agrega bastante valor neste momento de maior instabilidade macroeconémica e no acompanhamento e
controle dos créditos investidos pelo fundo. Apesar do baixo nimero de CRIs no portfélio (concentragdo por papel), o fato do
lastro de tais operagdes ser pulverizado constréi a nossa visdo positiva de dispersdo de risco de crédito da carteira.

O RBR Alpha ancorou de forma representativa a 1* emissdo do fundo de 2019 e, de 1a para ca, temos acompanhado de perto o
crescimento do fundo, de sua liquidez e de seus dividendos. Enfim, seguimos confiantes com o desempenho do fundo.

Para maiores detalhes sobre o fundo, clique aqui para leitura do relatério mensal.

Portfélio - TEPP11 (Fll Tellus Properties) - 9,7% do PL (maior posi¢do entre os fundos Corporativos)

O TEPP11 é nosso maior investimento no setor corporativo. Tal posicionamento é consequéncia da grande* discrepancia entre
o valor intrinseco dos ativos em nossos valuations - que analisa o valor desses ativos no mercado privado de transagdes - € o
valor de mercado do fundo em bolsa.

Temos acompanhado a Tellus, gestora do fundo, reforcando sua estrutura de comunicagdo com o mercado, o que é
fundamental na dinamica particular do mercado de Flls, muito focado no publico de pessoas fisicas, e, no ambito do fundo,
também enxergamos a execu¢do de uma estratégia de investimento com visdo de longo prazo, com 2 dos 3 ativos do Portfdlio
passando por Retrofits que tendem a agregar valor na locagdo e no valor dos ativos ao longo do tempo.

Sabemos que essa geracdo de valor ndo ocorre do dia para a noite e estamos tranquilos com nossa posi¢do dada a qualidade
e track record da equipe da gestora, do desconto na relagdo ao custo de reposi¢do estimado pela RBR (em torno de 20% de
desconto, na nossa visdo) e da localizagdo e qualidade dos imdveis (40% JK, 40% Berrini e 20% Pinheiros, todos cidade de Sdo
Paulo). Vemos espago para aumento do valor dos aluguéis dos ativos nos préoximos 12 a 24 meses (principalmente na JK). Além
disso, o fundo tem mantido recorréncia de dividendos préoxima de 7% a.a., um nivel adequado para o carrego do RBR Alpha.

Para maiores detalhes sobre o fundo, clique aqui para leitura do relatério mensal.

*Esta é uma andlise do gestor, ndo sendo uma garantia de rentabilidade.
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Alocacao Trimestral: Gestao Ativa

Setembro 2020 | Relatério Mensal

Seguem abaixo as alocagdes por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do fndice IFIX (gestdo passiva).

A alocacdo de recursos entre tijolo e papel é definida em funcdo das oportunidades de mercado (primario e secundario), sendo
gue nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio nossa alocacdo em papel sera maior.

A metodologia do IFIX (calculado pela B3) foi alterada em Set/20, com isso 0 nimero e a proporgdo entre os fundos foi recalculada.
Link da B3: Alteragdo da metodologia (clique agqui) e nova metodologia (clique aqui)

% do portfélio alocado por estratégia

Tijolo x Papel
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4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20
B % IFIX em Tijolo % IFIX em Papel W% RBRF11 em Tijolo M % RBRF11em Papel

Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel

RBRF11 73,6% - 39 fundos 26,4% - 15 fundos
I= e 62,4% - 49 fundos 37,6% - 32 fundos

Galpdo/Logistico

\\7 25%
20%
15%
10%
i
0%
4T17 1T18 2718 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20
W IFIX RBRF11
RBRF11 13,5% - 6 fundos RBR Log** (11,48%)
[FIX**+ 19,7% - 14 fundos HGLG11 (3,96%)
Recebiveis
50%

40%

30%

20%
. I I I
0%

4117 1T18 2718 3T18 4718 1T19 2T19 3T19 4719 1T20 2720 3T20

x

W IFIX RBRF11
RBRF11 24,3% - 15 fundos BARIT1 (6,00%)
[FpEs==s 27,2% - 22 fundos KNIP11 (4,63%)

**N&do compde o IFIX
*** Fonte: ComDinheiro

Corporativo

@
=}
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j’ ) 40% +8,2%
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N
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0%
4T17 1T18 2T18 3718 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20

WX RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 44,3% - 18 fundos TEPP11 (9,70%)
[[FIpEses= 16,0% - 17 fundos BRCR11 (3,08%)
. Shopping
20%
15%
+10,0%
10%
5%
0%
4717 1718 2718 3T18 4718 1T19 2719 3T19 4719 1120 2720 3120
W FIX RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 10,4% - 7 fundos BPML11** (4,17%)
[FIX*** 11,8% - 8 fundos HGBS11 (2,69%)
Outros*

40%

30%

-18,6%
20%
% I +3,6%
0%

4717 1T18 2718 3T18 4718 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3720

=

W IFIX RBRF11
RBRF11 6,6 % - 11 fundos LFTT11** (2,48%)
[EpE==s= 25,3% - 30 fundos KNRIT1 (4,96%)

*Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs, Hospitalar, Hotel, Residencial,
Varejo, Cemitério, Hibrido
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Investimentos

Estratégia de Investimentos

O RBRF11 buscara a diversificacao
de seus investimentos em quatro
principais estratégias:

Alpha

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicdo e
foco na valorizagdo de ativos.

Beta
Posicdes taticas, foco em Flls com
dividendos estabilizados. Fundos mais
sensiveis as oscilagdes de curto prazo.

CRI

Busca de retornos acima do
benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis).

Liquidez
Recursos aguardando alocagao futura.

Em geral alocados em fundos de
renda fixa com liquidez imediata.

:}: Distribuicdo de Resultados

Fluxo de Caixa

V70574 Rendimentos

Ganho Capital
CRI

Liquidez

Total Receitas

(-) Despesas

(-) IR sobre Ganho de Capital
Resultado

(-) Reservas

Rendimento Distribuido

% Resultado

Rendimento/ Cota/ Més
Dividend Yield (Anualizado)

Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota)

Dividendo médio Ultimos 12 meses: R$ 0,65/cota > Reserva de Lucros acumulados: R$ 0,54/cota*

Coos I oo TN oo [ oo B o0 I oo N oco [ oo J oo B oo I 07>

() (Y]

0 [/ ] 0,36

0,29

015 |
0,27

set-19

out-19
B Rendimentos FlI

nov-19 dez-19

Setembro 2020 | Relatério Mensal

Alocagdo por Segmento
6,3%

Composi¢do da Carteira

13,5%

10,4%

25,6%

mAlpha mLiquidez mBeta © CRI m Corporativo Recebiveis ® Shopping

B Galpao/ Logistico ®Varejo Outros
A leitura do ciclo imobilidrio dos setores € fundamental para o resultado de longo prazo!

Alocagdo Referencial (Minima e Maxima) — Setembro 2020

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alpha
Beta 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
CRI 30% 70%
Liquidez
B Alocagio Referencial I Alocagdo Atual
* Relativo aos fundos de desenvolvimento j& temos investidos cerca de 0,5% do PL e capital comprometido de mais
aproximadamente 3% do PL (ja assinados até Set/20). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superioresa 15% a.a.
set/20 ago/20 jul/20 Acum 2020 Acum 12m Inicio
15.208.143 13.157.112 1.684.527 41.891.753 47.615.678 62.418.626
12.825 97.869 419.146 9.629.384 31.768.836 47.387.595
378.229 440.885 365.606 5.271.917 6.664.316 10.313.628
18.135 164.325 290.884 834.685 1.038.700 3.018.711
15.617.332 13.860.191 2.760.164 57.627.739 87.087.530 123.138.560
(799.276) (811.545) (752.543) (5.614.206) (20.193.330) (26.013.734)
(1.414) (22.748) (83.829) (1.947.542) (6.315.016) (9.404.187)
14.816.642 13.025.897 1.923.791 50.065.991 60.579.184 87.720.639
(7.923.968) (7.511.758) 316.402 (15.435.727) (14.303.576) (15.435.727)
6.892.674 5.514.139 2.240.193 34.630.264 46.275.609 72.284.912
46,5% 42,3% 116,4% 69,2% 76,4% 82,4%
R$ 0,75 R$ 0,60 R$ 0,43 R$ 5,58 R$ 7,79 R$ 24,52
9,7% 7,3% 53% 57% 7,4% 7,4%
*Efeito FVBI
(Maiores detalhes na préxima

pagina)

jan-20 fev-20
Ganho de K* (menos despesas e IR)

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20

® Renda Fixa / CRI

jul-20
B Reservas

ago-20 set-20
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O objetivo desta pagina é deixar transparente aos cotistas do fundo o resultado final deste case de investimento bem como a
apuracdo de resultados do fundo que envolve um pouco de demonstragdo contabil.

(1) Resultado Financeiro do Investimento

Resultado/cota (analisando cota FVBI) Resultado/cota (analisando resultado RBR Alpha)
R$/cota d

; = cota ae Resultado RBR

Movimentagao
G FVBI Detalhamento Alpha
Preco de Custo 126,08/cota Resultado Financeiro* 11,93 milhdes R$ 33,92/cota vezes o numero
! de cotas que temos de FVBI11
Preco de Encerramento* 160,00/cota # cotas do RBR Alpha 9.190.232
Resultado 33,92/cota Resultado/cota do Alpha R$ 1,30/cota Este € o resultado/cota do RBR
Alpha final na venda do ativo

*estimado pela RBR estimado pela RBR
(2) Como e quando este resultado se tornara dividendos (passiveis de distribuicdo) no RBR Alpha

Para esta resposta é importante entender a forma como o FVBI sera encerrado.

O mais importante é partir da base inicial de que nosso resultado/cota do RBR Alpha é de aproximadamente R$ 1,30/cota.

Na sequéncia vemos abaixo que este resultado foi (ou ainda serd) pago de forma parcelada a todos os cotistas (incluindo o
Alpha), sendo que parte dos pagamentos efetuados foram em forma de dividendos (lucro no ambiente FVBI) e parte via
amortizacdo dado que o fundo estd em processo de encerramento.

O valor de custo do RBR Alpha é de R$ 126,08/cota. O que isso significa? Do ponto de vista contabil receberemos dividendos de
R$ 63,76/cota (junto com todos os cotistas) mas no momento da amortizagdo receberemos R$ 96,24/cota para um valor de
custo de R$ 126,08 o que resulta num prejuizo de R$ 29,84/cota.

Nosso lucro total é a diferenca entre R$ 63,76/cota (positivo) e R$ 29,84/cota (negativo) equivalente a R$ 33,92/cota (conforme
resumido na tabela no infcio da pagina).

Para complicar um pouco mais, estes pagamentos foram (ou serdo pagos) de forma parcelada nos meses de Ago/20, Set/20 e
Out/20 (estimativa RBR) conforme tabela abaixo.

(3) Cronograma de Distribui¢cdes FVBI11

R$ / cota FVBI ago/20 set/20 out/20 Total
Dividendos 30,00 33,76 - 63,76
Amortizacdo 60,05 - 36,19* 96,24
Res + Amort 90,05 33,76 36,19 160,00

Isto significa também que a apuracdo de resultado do RBR Alpha apresentara resultados extraordinarios positivos nos meses
de Ago/20 e Set/20 e negativo em Out/20. Vamos analisar com calma?

(4) Resultado Contabil para o RBRF11 (do encerramento de FVBI)

Reserva final
w0 Sl —> Bk
(oriundo apenas de ] RBR Alpha

Reserva ja considerou o primeiro dividendo recebido

Lucro ago/20 30,00 10,55 115 sendo que parte do resultado j virou dividendo ago/20
tucro sev20 376 mE 29 oo aue parte 46 resuliade A virou dudends | SeU20
madot ow20 @98 (049 (14 (RSeS|,
Total 33,92 11,93 1,30

*estimado pela RBR
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Guidance de Dividendos

De forma que nossos investidores consigam alinhar melhor suas expectativas com os dividendos do Fundo, apresentamos abaixo
uma banda estimada entre R$ 0,60/cota (Banda inferior) e R$ 0,80 (Banda superior), sendo nossa estimativa* a manutencao dos
dividendos em um patamar similar ao do més de Setembro. Esta é uma visdo do Gestor e ndo representa uma garantia de
rentabilidade. Sugerimos aos investidores a leitura do regulamento do Fundo para sua andlise e avaliagdo das atividades e dos

riscos decorrentes do investimento em novas cotas.

0,80 00 00 0000000000000 00000000000000000000000000000000)

0,60

0,40

0,75 0,75
0,20 0,43
0,00
jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20
I Distribuido Estimativa*  eeeeeee Banda Superior ~ eeeececee Banda Inferior

*Esta é uma andlise do gestor, ndo sendo uma garantia de rentabilidade.

Evolugdo Patrimonial

0,75

dez/20

0,80/cota

0,60/cota

A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00 descontados os custos de
estruturagdo e distribui¢do iniciais. A cota patrimonial em Set/20 atingiu R$ 93,23, que representa desvaloriza¢do de -2,5% no
acumulado. Esta variacdo dos investimentos mais os dividendos distribuidos, refletem o efetivo resultado da gestdo de um fundo
de fundos e entendemos que é como o RBR Alpha deveria ser analisado e comparado. Adicionamos também os dividendos
acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no perfodo ja se converteu em dividendos, desta

forma reduzindo PL.

140,00
18,94

120,00

ﬂ 14,37

100,00

80,00
60,00 Cota PL: Cota PL: CotaPL:
40,00 97,18 97,93 96,81 111,18
20,00
(20,00) Dez/2017 Dez/2018 Dez/2019

m Cotas Integralizadas Ganho de Capital ndo realizado m Dividendos acumulados

Resultados (Set/17 a Set/20)

Segue abaixo o desempenho comparativo do fundo desde 30 de setembro de 2017.

54,8%

26,7% Y
0 25,8% 21.0%

17,9%

CotaPL:
93,23
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Participagdo (% do Patrimdnio Liquido) Setembro 2020 | Relatdrio Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura da posi¢do de investimentos do fundo no fechamento de Set/20:

orernrs oo | 15t .
ey pa Tipo de Oferta
ores scvens> N 7% w476 =400/ Secunddrio
svcrr: | 5%
svcr: [ 5. 7%
o, | >0
OFERTA 476  BPML11 _ 4.01%
vover: | > 96%
o | 3.33°%

OFERTA476  BREVIL _ 1,92% Fundos de Tijolo: 70,45% 52%

FVPQ11 - 1,58%

FVBI11 1,45%

RZTR13 - 1,17%
OFERTA476 MGHT11 1,16%

sric11 [ 0.97%

SDIL11 - 0,96%

VIsC11 - 0,81%
EDFO11 - 0,80%

0
OFERTA 476 ':Eii =OO’676%/A) KR fipna como
oo JO 590/0 veiculo de acesso a
,59% Ofertas 476
Outros* _ ,‘,66%
OFERTA476  BARI1L 6,00%
KNIP11/13 4.43% .
OFERTA476  CvBIlL 3,64%
OFERTA476  BTCR11 3,15%
OFERTA 476 *%
S ke Fil de CRI: 24,28%
VGIR11 1,65% Estratégia
BCRIL1 0,87% CRI
OFERTA476 FIl Keycash** 0,76%
RBRY11 0,71% 29,55%
Outros* 0,94%
GreenTowers _ 2,49%
patrifarma [ 1,12% CRI: 5,27%

Setin - 1,1 0%
Outros* - 0,6" %

uauioez | 0,00%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente

** Retorno Preferencial com importante subordinacdo

Investimentos - CRI

Apresentamos abaixo, quadro resumo das operac¢des de divida do fundo

Emissor Cod.Cetip  Segmento Rating RBR Indexador Pr'ego_ Ta)fa Qe PerlodlCIdadeVenciment
Aquisicdo  Emissdo de pagamento
Lajes

CRIGreenTowers | RB Capital Securitizadora 5.A. | 190907949 Corportativas ... Afii 247% IGPM. ... 475%.......... 473%.....0] Mensal . ... 12/12/2034,
CRIPatrifarma ... ISEC.Securitizadora SA. ... 19E0299192 . Varejo. ..o, A, 112% IRCA......... 722%........ 700%. ... Mensal.......10/02/2030,
CRISetin. ... flabitasec Securitizadars 2. 1910307144. Residendial ... A, 109%. SRl 220%.......220%. ] Mensal......11/03/2022,
OUITOST e Dottt et e O et 4 4L L
Total - - - - 5,27%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente
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Mercado Secundario Setembro 2020 | Relat6rio Mensal

As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.

“%* Negociagdo set/20 ago/20 Acum 2020 Acum 12m
Cotas Negociadas 684.013 729.426 5.204.464 7.150.274
Cotagdo Fechamento R$ 95,30 R$ 96,95 R$ 95,30 R$ 95,30
Volume Total (R$'000) R$ 66.138 R$ 71.077 R$ 546.433 R$ 764.730
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 3.149,42 R$ 3.384,62 R$ 2.906,56 R$ 3.058,92

Cotagdo Histérica e Volume Negociado

150

14.000,0
140 12.000,0
o 10.000,0
& 120
= 8.000,0
g 110
g 6.000,0
© 100
4.000,0
90
80 2.000,0
70 ~ e C C T oL T Por) T o =) o o
mmmm \/olume (R$ mil) Cotacéo (R$)
Outras Informagdes
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisi¢do de Fundos - - )
Imobilidrios (“FII"), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI"), e Gestao: 0,8% a.a. 1: Em!sséo (Set/17): 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.:0,2% a.a. 2% Emissdo (Nov/18): 813.939
Periodicidade dos Rendi tos: Perf.: 20% > Benchmark 32 Emissdo (Jun/19): 1.933.215
eriodicidade dos Rendimentos: 4% Emissdo (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20):  3.931.480

P deD ao: ) )
rezo de buragdo Maior entre: i) IGP-M +

Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

As informagGes contidas nesta apresentacdo nao podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacgdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacao RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br
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