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S22 Outras Informagées

RBR Alpha Multiestratégia Real Estate
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@ Conheca nossas estratégias de Investimento

‘

% Fundos de Crédito Fundos de Renda
R/ SN rR$0,64/ Imobiliario (CRI) (Properties)
AL cota RBRR11 RBRP11
ﬁ} FIl RBR Rendimentos FIl RBR Properties
/ g Dividendo Médio # Cotistas High Grade Clique aqui
AT (Ultimos 12 Clique aqui
77£ ﬁ meses) RBRY11 RBRL11
FII RBR Crédito FIl RBR Logistico
Imobiliario Estruturado Clique aqui

# Flls no
Portfélio*

Liquidez Diaria
Média (més)

*Fundos com participacdo superior a 0,5% no PL

Resumo

Clique aqui

# CRIs no Fundos de Incorporagao*

Portfolio Fundo Residencial 1

Cligue aqui

Fundo Residencial 2
Cligue aqui

Fundo Residencial 3
Cligue aqui

Fundo Comercial 1
Cligue aqui

* Fundos fechados destinados a investidores profissionais.

Posicao
no IFIX

fev/21

mar/21 Acum 2021 Acum 12m Inicio

# Cotas Emitidas 13.680.770 13.680.770 9.190.232 5.258.752 809.992
Cota Inicio Periodo (R$) R$ 94,46 R$ 98,02 R$ 97,70 R$ 93,56 R$ 100,00
Cota Final Periodo (R$) R$ 92,49 R$ 94,46 R$ 92,49 R$ 92,49 R$ 92,49
Rendimento (R$/cota) R$ 0,60 R$ 0,60 R$ 1,80 R$ 7,73 R$ 28,67
Dividend Yield (% a.a.) 7,89% 7,60% 7,58% 8,27% 7,29%
Retorno Total Bruto -1,45% -3,02% -3,49% 7.12% 21,16%
Retorno Total Ajustado* -1,34% -2,91% -3,17% 8,58% 26,22%
CDI 0,20% 0,13% 0,49% 2,21% 19,02%
% do CDI -665,51% -2164,38% -651,42% 387,40% 137,89%
* Retorno Total Ajustado possibilita a comparagao direta com o CDI (tributacio de 15% no longo prazo)
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s /0, Para Mar/21 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$ 0,60/cota (DY 7,89% a.a. sobre cota
| Mercado) que serdo pagos em 19/Abr aos detentores das cotas em 12/Abr (Data “Com"”), em linha com o
guidance de dividendos divulgado no ultimo relatério gerencial. Além disso, o Fundo conta hoje com uma
I Reserva a Distribuir de R$ 0,47/cota, o que nos traz confianca em seguir com o direcionamento de
/07 dividendos entre R$0,60/cota e R$0,80/cota para os proximos 3 meses do semestre.

R$0,80/cota

R$0,60/cota

fev/21

abr/21

mar/21

YN jan/21 mai/21 jun/21

B Distribuido e eeeeBanda Superior e e eeBanda Inferior

Em termos de mercado, uma noticia que chamou a aten¢do de muitos investidores no més de Marco foi o
aumento da taxa basica de juros da economia (SELIC) de 2,00% a.a. para 2,75% a.a.. Mas o que isso significa
para o ambiente de fundos imobiliarios? Antes de qualquer coisa, € importante ressaltar que o mercado
financeiro opera com base em proje¢des e expectativas e que a precificacdo de ativos é realizada, no caso
4 dos FlIs, a partir das taxas de juros de longo prazo. Isso significa que, independentemente do aumento da
v taxa atual realizado na ultima reunido do COPOM (Comité de Politica Monetaria - 6rgao do Banco Central que
define, a cada 45 dias, a SELIC), a subida dos juros longos vem sendo precificada pelo mercado ha algum
<“J» tempo, resultado da falta de compromisso fiscal do governo e da inflagdo acima da meta.
—  Este novo ciclo da SELIC e, consequentemente, do CDI, beneficiara principalmente fundos de papel cujas
carteiras possuem um forte componente neste indexador. Neste sentido, assim como fazemos aqui quase
todo més, gostariamos de ressaltar o trabalho de leitura dos ciclos. Como exemplo, iniciamos no ano
passado a montar uma posi¢cdo no fundo VGIR11, fundo de CRI majoritariamente indexado ao CDI. O
fundo negociava com relevante desconto versus o valor patrimonial, por conta dos “timidos” dividendos
resultantes do CDI em patamares minimos histéricos no Brasil. A sinalizagdo do movimento de aumento de
juros tem funcionado como um “vento de cauda” ao ativo, onde atualmente possuimos ganho de capital de
mais de 12%.

Com relagdo ao IFIX em Mar/21, observamos queda de 1,39% no indicador, influenciado pelo aumento de
juros de longo prazo mencionado acima, pela continuidade da grave situa¢do de saude publica no pais e
pelas incertezas fiscais e politicas. Destacamos que a maior queda do més ocorreu no setor de Logistico /
Industrial (-2,9%). Na nossa visdo, houve um inicio de ajuste de precos para um setor onde ndo
enxergavamos muitas oportunidades atrativas no mercado secundario, por conta dos pregos esticados,
apesar dos 6timos fundamentos.

Rentabilidade IFIX por Setor*

Emar-21 m2021
. Agéncias
3,4%
1.2%
- Hibrido Outros Shopping Corp IFIX
—
14% 8%
-1,47
-2,0% 8% 23%
2,9% -2,9%  -2,8% .3,00 25%  -2,7%
-3,7%

-4,6%

-4,7%

*fonte: RBR e Economatica
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= Nota do Gestor

No mercado secundario, movimentamos no més o expressivo volume de cerca de R$110 milhdes, ou 8,5%
do PL do Fundo. Os principais destaque seguem abaixo:

> substituicao de R$15 milhdes de BARI11 por XPCI11, realizando um ganho de capital de 13% na posi¢do;
> venda de R$55 milh&es de KNIP11, realizando um ganho de capital de 7% na posi¢do.

Por fim, encerramos o més com uma posicdo de caixa liquido de 14% do PL. Grande parte deste montante
serd consumido no més de Abril. As principais aloca¢des serdo realizadas em um CRI de originagdo e
estruturagao préprias e em uma Oferta 476 de um Fll do setor de crédito.

Carta Consulta

Estamos hoje com uma Consulta Formal em andamento, cujo objetivo é a moderniza¢ao do Regulamento do
RBR Alpha e a reaprovacdo de alguns conflitos, por solicitagdo da CVM. Os cotistas podem votar até o dia
29/04/2021 eletronicamente através de um email enviado aos investidores, cujo titulo é “Consulta Formal -
AGOE RBR Alpha Multiestratégia Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario” e através da utilizacdo
da plataforma Cuoreplatform. A aprovagao das matérias é de enorme importancia para que o Fundo prossiga
gerando valor aos nossos mais de 70 mil cotistas, como temos feito ao longo desta jornada, sempre com
muita transparéncia e ética.

; Carta Consulta
7t Proposta do Administrador

/7L Abaixo, explicamos os principais pontos de cada um dos tépicos:

1: Aprovacao das DFs relativas ao exercicio de 2020: item ordinario, de aprova¢do anual. Nenhuma novidade
aqui;

2 e 13: Aprovacao de retencdo semestral de até 5% dos rendimentos (mantendo minimo de distribuicdo de
95%) para 2021: ratificacdo de uma pratica ja adotada, conforme legislacdo;

Nos itens 3, 4 e 5, estamos reaprovando conflitos por solicitagdo da CVM (itens que ja aprovamos
anteriormente em 2019):

3: Aprovacdo de investimento em CRI conflitado com o BTG Pactual com limitacdo de 50% do PL (limite hoje é
de até 100%);

4: Aprovacao de investimento em Fll conflitado com o BTG Pactual com limitacdo de 100% do PL (nada muda,
limite hoje também de 100%);

5: Aprovacdo de investimento em FIl conflitado com a RBR Asset com limitacdo de 50% do PL do RBR Alpha
(Limite hoje é também de até 100%. Estamos reduzindo);

6: Temos aqui 2 itens: (i) opera¢des compromissadas conflitadas com o BTG Pactual (op¢do para rodarmos
caixa do fundo) (ii) Operacdes de aluguel conflitadas com o BTG Pactual com limite de até 50% do PL do RBR
Alpha;

7: Adequacdo juridica do regulamento para refletir aprovacdo da carta consulta aprovada em 2019;

8: Aprovar operac8es de aluguel. Ressaltamos aqui que, em linha com a legislacao vigente ICVM 472, o
objetivo da RBR ¢é a utilizacdo do instrumento para prote¢ao do Portfolio;

9: Retirar a necessidade de seguir a média mével de 90 dias que, ao nosso ver, ndo é a mais importante.
Nossa referéncia é (e sempre sera) o valor patrimonial;
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= Nota do Gestor

10: Retiramos a obrigatoriedade de ter o evento “sobras” nas Ofertas do RBR Alpha. Isto aumenta em cerca
de 10 dias corridos o prazo de uma emissdo e traz um risco de podemos perder um boa oportunidade de
Investimento;

11: Previsdo da possibilidade de cobrar a taxa de distribuicdo primaria dos novos cotistas. Atualmente nosso
administrador entende que o o Fundo deve pagar;

12: Possibilidade da consulta formal ser realizada de forma eletrénica por e-mail. Temos 2 vantagens aqui:
custo reduzido e efetividade do voto, dado o instrumento muito mais simples (e até mesmo mais seguro
dado o momento de pandemia no qual estamos passando).

Complementarmente, disponibilizamos alguns conteldos e materiais produzidos para tratar das matérias da
Consulta Formal:

- FAQ (Perguntas Frequentes)

- Live com o Gestor

Caso ainda hajam duvidas, o time de Relacionamento com Investidores segue a disposi¢ao através do email
ri@rbrasset.com.br.

Contamos com seu voto!

Time de Gestdo RBRF11 e RI
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Seguem abaixo as alocagdes por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do fndice IFIX (gestdo passiva).

A alocacdo de recursos entre tijolo e papel é definida em funcdo das oportunidades de mercado (primario e secundario), sendo
A0 que nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio, nossa alocacdo em papel serd maior.
Além disso, parte dos recursos provenientes da 6% emissdo, considerados liquidez, estdo alocados em fundos de renda fixa,
portanto classificados como Recebiveis. O nimero de fundos utilizados em cada setor do RBRF11 é referente aos fundos com
representatividade igual ou maior que 0,5% do PL.

% do portfélio alocado por estratégia

ALY Tijolo x Papel Corporativo
A 100% 80%
VI
SV 80%
NI 3% 0%
/71 V7l 60%
A Vo os0%
- o 40% -3,9%
I Inns
— ATL71T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1720 2T20 3720 4T20 1721 4T17 1718 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3720 4T20 1121
) m % IFIX em Tijolo =% IFIX em Papel m% RBRF11 em Tijolo m% RBRF11 em Papel mIFIX RBRF11
Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 52,4% - 19 fundos 47,6% - 12 fundos RBRF11 25,2% - 8 fundos TEPP11 (7,2%)
[FIX*** 59,8% - 52 fundos 39,1% - 35 fundos [FpEs=s=s 10,8% - 15 fundos BRCR11 (2,4%)
Galpdo/Logistico Shopping
25% 25%
- * 20% 20%
AL 15% i 15%
0,5%
10% 10%
-1,6%
) I I I I I )
0% 0%
4T171T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1720 2720 3720 4720 1721 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3720 4720 1721
mIFIX RBRF11 mIFIX RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posicdo Alocagdo Atual Maior Posicdo
RBRF11 12,1% - 2 fundos RBR Log** (9,8%) RBRF11 7,2% - 5 fundos BPML11#** (2,5%)
[FIX*** 17,8% - 14 fundos HGLG11 (3,5%) [FIX*** 9,6% - 7 fundos HGBS11 (2,2%)
Recebiveis Outros*
60% 35%
50% 30%
40% 2%
39% o0
30%
15%
20% 10%
10% 5%
4,9%
0% 0%
4T17 1718 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1720 2T20 3T20 4720 1721 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1720 2T20 3720 4720 1721
mIFIX RBRF11 mIFIX RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posi¢do Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 47,6% - 12 fundos KNIP11 (6,8%) RBRF11 7,9% - 4 fundos JSRET1 (3,3%)
[FIX*** 30,3% - 23 fundos KNIP11 (6,0%) [FIX*** 31,6% - 28 fundos KNRIT1 (4,5%)
**N&o compde o IFIX *Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs, Hospitalar, Hotel, Residencial, Varejo,
**% Fonte: ComDinheiro Cemitério, Hibrido

o
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Investimentos
Estratégia de Investimentos

O RBRF11 buscara a diversificagdo
de seus investimentos em quatro
principais estratégias:

Alpha

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicdo e
foco na valorizagdo de ativos.

Beta

Posicdes taticas, foco em Flls com
dividendos estabilizados. Fundos mais
sensiveis as oscilagdes de curto prazo.

Composi¢éo da Carteira

m Alpha

Marco 2021 | Relatério Mensal

Alocagdo por Segmento

16%

14%

m Recebiveis

m Corporativo Shopping

mliquidez mBeta CRI

u Galp&o/ Logistico mOutros

A leitura do ciclo imobilidrio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!

CRI Alocagdo Referencial (Minima e Maxima) - Margo 2021
Busca de retornos acima do 0% 20% 40% 60% 80%
benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis). Alpha
Liquidez Beta 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
Recursos aguardando alocagao futura. CRI 30%_m
Em geral alocados em fundos de
renda fixa com liquidez imediata. Liquidez
B Alocaggo Referencial I Alocago Atual
Distribu |gé~] o de Resultados * Relativo aos fundos de desenvolvimentoja temos investidos cerca de 1,1% do PL e capital comprometido de aproximadamente
3% do PL (ja assinados até Mar/21). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superiores a 20% a.a.

Fluxo de Caixa mar/21 fev/21 Acum 2021 Acum 12m Inicio
Rendimentos 6.183.726 6.466.561 18.554.132 55.971.626 83.219.583
Ganho Capital 5.668.416 2.922.912 11.819.008 19.924.470 64.151.472
CRI 575.040 618.535 1.701.722 8.905.637 16.327.344
Liquidez 221.180 131.720 583.879 1.401.384 3.781.612
Total Receitas 12.648.363 10.139.728 32.658.741 86.203.117 167.480.010
(-) Despesas (1.178.431) (1.137.078) (3.409.611) (9.756.626) (31.881.357)
(-) IR sobre Ganho de Capital (1.133.683) (584.582) (2.363.802) (3.980.022) (12.756.962)
Resultado 10.336.249 8.418.068 26.885.329 72.466.469 122.841.691
(-) Reservas (2.127.787) (209.606) (4.490.379) (4.295.544) (6.498.614)
Rendimento Distribuido 8.208.462 8.208.462 22.394.950 68.170.925 116.343.077
% Resultado 79,4% 97,5% 83,3% 94,1% 94,7%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,60 R$ 0,60 R$ 1,80 R$ 7,73 R$ 28,67
Dividend Yield (Anualizado) 7,9% 7.6% 7,6% 8,27% 7.29%

Composic¢ao do Rendimento -

Reserva atual: R$ 0,47/cota

Mensal (R$/cota)

RYTN RYTN RLTN nu, JOLEN RN RARIN o, BN RIS RIS RIS
K . K ., K ., K3 ., o . o X 5 . D . K/ 0y o . » e D R,
) ) ) ) - - - [} ) )
10601 :0601 :060% :0431 20608 :075% :075F .0751 =081 0601 :0601 =060}
\J \J \J . L \J * * . \J \J \J
tenns? tenns? tenns? ®ennt tenns’ Cennt Cennt Cennt tant tenns? tenns? tenns?

efeito FVBI
efeito FVBI
abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21
W Rendimentos Fll - Despesas (FFO) Ganho de Capital Liquido B Renda Fixa / CRI M Reservas vv Dividendo
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Abaixo apresentamos a quebra de receitas e despesas do més, de forma a compor o dividendo distribuido de R$0,60 /
) cota. O conceito de FFO (Funds from Operations) remete-se as receitas recorrentes, neste caso proveniente dos rendimentos
=) #, de Flls, subtraido das despesas recorrentes.

 ‘ = 0,06
L XA
;j (0,16) I_ _ _I
SRA 0,60
T | |
L7 | |
AN

o L_ _ 1

FFO GK Liquido Renda Fixa / CRI Reservas Dividendo

Evolucdo Patrimonial

x40 A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00 descontados os custos de

(/. estruturagdo e distribuicdo iniciais. A cota patrimonial em Mar/21 atingiu R$ 91,64, que representa desvaloriza¢do de -4,14% no
544 acumulado. Esta variagdo dos investimentos mais os dividendos distribuidos, reflete o efetivo resultado da gestdo de um fundo de
' . fundos e entendemos que é como o RBR Alpha deveria ser analisado e comparado. Adicionamos também os dividendos
/747 acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no perfodo ja se converteu em dividendos, desta
“/{ forma reduzindo PL.

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

Cota PL:
97,18

Cota PL:
94,76

Cota PL:
91,64

(1,17)
(20,00) Dez/2017 Dez/2018 Dez/2019 Dez/2020 Mar/21

m Cotas Integralizadas Ganho de Capital ndo realizado m Dividendos acumulados

Resultados (Set/17 a Mar/21)
Segue abaixo o desempenho comparativo do fundo desde 30 de setembro de 2017.

Indicamos também o desempenho de outras alternativas de investimento disponfveis no mercado para efeitos de
contextualizacdo:

———— - ———— -

V4 \ 7’ N

54 0% { PL + : { Cota a Mercado :

' : Dividendos : + Dividendos

! : ! :
L 290% 28,1% | . -
! : Lo 2 19,0%
! : ! :
! 1 ! 1
! 1 ! 1
1 1

IBOV I RBRF11 (PL) : IFIX ! RBRF11 : CDI
L s e s
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Participacao (% do Patriménio Liquido)

Apresentamos abaixo, a abertura da posi¢do de investimentos do fundo no fechamento de Mar/21:

OFERTA 476

OFERTA 476

OFERTA 476

OFERTA 476

corc:: | ©,75%
reors: N 7,2 %

ccor: N 4,35%
svces: I 4,07
vorcrt | 3,70%
v I 326%
sevic | 2.48%
xevicit | 2.29%
soii s | 2.26%
nero11 [ 1.56%
pvain [ 1.37%
s [ 1.31%
eoro11 [ 1,01%
viert11 [ 1,01%

rvea1l [l 0,96%

oFerTA476 Fil RaR Comercial [J| 0,79%

corm1 i} 0,73%

OFERTA 476
raor11 [} 0,57%
visci1 [ 0,56%
Outros* _ 3,99%
KNIP11
VGIR11 3,82%
OFERTA476  BARI11 2,57%
OFERTA 476 BTCR11 2,47%
RBRY11 2,43%
KNCR11 1,76%
OFERTA476 LFTT11%* 1,69%
OFERTA476 CvBIl1 1,29%
XPCI11 1,25%
OFERTA 476 GCRI11 1,04%
OFERTA 476 VGIP11 0,61%
OFERTA 476 FLCR11 0,56%
Outros* 0,53%

et eenrover: N 3, 64%

CRI Patrifarm - 0,81%

cricra [l 0,80%
crisetin [l 0,63%
outros* ] 0,23%

Fundos de Tijolo: 53,26%

6,83%

Fll de CRI: 26,85%

CRI: 6,10%

e I 1, 75%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente

*#* Retorno Preferencial com importante subordinagdo

Investimentos - CRI

Apresentamos abaixo, quadro resumo dos CRIs investidos pelo Fundo

Marco 2021 | Relatério Mensal

Tipo de Oferta

m476 400/ Secundério

58%

RBR Alpha como
veiculo de acesso a
Ofertas 476

Estratégia
Crédito

32,95%

Emissor Cod. Cetip Segmento Indexador AqPJiZ‘i;géo g:::séz Vencimento

CRI GreenTowers RB Capital 19L0907949 Lajes Corporativas 3,64% IGPM 4,75% 4,75% 15/12/2034
CRI Patrifarm ISEC 19E0299199 Varejo 0,81% IPCA 7,25% 7,00% 10/05/2030
CRI GPA True. Sec. 20L0687133 Varejo 0,80% IPCA 5,60% 5,60% 26/12/2035
CRI Setin Habitasec 1910307144 Residencial 0,63% CDI 2,50% 2,50% 11/03/2022
Outros* - 0,22% -
Total - 6,10% - -

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL

individualmente
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Mercado Secundario Marco 2021 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.

LIRSy
/ /ﬂ Negociacdo

mar/21 fev/21 Acum 2021 Acum 12m|
VI T Cotas Negociadas 939.589 958.967 2.817.333 8.612.072
/7077 Cotagdo Fechamento R$ 92,49 R$ 94,46 R$ 92,49 R$ 92,49
L}ﬁ«_» Volume Total (R$'000) R$ 86.633 R$ 92.621 R$ 269.186 R$ 833.381
| Y7/ Volume Didrio Médio (R$'000) R$ 3.767 R$ 5.146 R$ 4.486 R$ 3.374
./ Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
LA 150 14.000,0
7L
A 140 12.000,0
/L 130
10.000,0
& 120 E
3 80000
8, 110 v
g 60000 E
© 100 2
2
4.000,0
90
20 2.000,0
70 dabaae
§3588553 8852885588858 525358552385288338588¢8
mmm Volume (R$ mil) Cotacéo (R$)
747 Outras Informacdes
Y IANN /A
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisi¢do de Fundos - R — )
Imobilidrios (‘FII", Certificados de Recebiveis Imobiliérios (‘CRI"), e Gestdo: 0,8% a.a. 1*Emissdo (Set/17). 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.: 0,2% a.a. 2% Emissdo (Nov/18): 813.939
Periodicidade dos Rendimentos: Perf.: 20% > Benchmark 32 Emissdo (Jun/19): 1.933.215
eriodicidade dos Rendimentos: 47 Emissao (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20):  3.931.480
Prazo de Duracio: 6% Emissdo: (Jan/21) 4.490.538
ga0: Maior entre: i) IGP-M +
Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

As informagGes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informages no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&éo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio ' Autorregulacao RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122
Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br
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