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RBR Asset

L RBR

RBRF11

R$ 81 mm

Foco exclusivo no Capacidade de
Mercado Imobiliario

Agilidade com Rede de Parceiros

Alocacao diligéncia Imobiliarios

AuM RBR - R$ 1 bi

Estratégia

Outras Estratégias RBR > Inteligéncia direcionada para RBR ALPHA

FIl Corporativo

* Foco em escritérios Classe
A/B+

» Geracdo de Renda e valor
Patrimonial

RS$110mm - Fundo 1
RS$ 56mm — Fundo 2

. FIl RBR Rendimentos High Real Estate Wealth
FIP Desenvolvimento
Grade Management

4 N

FIl RBR Rendimentos
High Grade

. /

. . . « Certificado de Recebiveis » Gestdo de Portfélio
» Desenvolvimento residencial A - , .
na cidade de Sao Paulo |mObl!la!'lOS (CRI)/e. . Alogagoes estratgglcag /
Estratégias de Crédito Decisdes de Desinvestimento
RS$304mm R$ 150 mm R$300mm

(2 fundos + 1 club deal)

2° Webcast — 30 de Abril 2018




FIl RBR Alpha: Visao Geral

L RBR

Inicio

12 Setembro 2017

PL Inicial (R$)

80.999.200,00

Investidores Mar/18

2.196

Liquidez diaria Mar/18

R$ 418,8 mil
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Foco

Ganho de Capital

Tese Principal

Corporativo, AAA, Sao
Paulo




. I RBR
FIl RBR Alpha: nimeros L

N° de Investidores e Liquidez

2,250 - - 450
2,200 - - 400
2,150 - - 390
4 - 300 ®
£ 2,100 - 5
S - 250 €
S 2,050 - N
o - 200 8
£ 2,000 - 2
s - 150 &
1,950 - i
s 100
1,900 - - 50
1,850 - L0

set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18

mmmm NUmero de Investidores  ==Liquidez média
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FIl RBR Alpha: Niumeros

L RBR

Resultados da Gestao Ativa

PAT,RIMC)NIO
LIQUIDO
(R$/Cota)

95.5

Inicio dez/17 mar/18

LIQUIDEZ DIVIDENDOS
(milhdes/dia) (R$/Cota)

0.37

147.1

Inicio dez/17 mar/18 Inicio dez/17 mar/18
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FIl RBR Alpha: Alocagoes por Estratégia

L RBR

ALPHA

Alocacao atual: 61%

/ 40% a 80% da Alocacao \

Ativos

- THRA1l
- HGJH11
- FVBI11
- BRCR11
- JSRE11
- CBOP11
- TBOF11
- TRNT11

- BCFF11 (encerrado)
- ONEF11 (encerrado)
- HGLG11**

(Atlvo 50% Alpha e 50% Beta/

BETA

Alocacao atual: 12%

CRI

Alocacao atual: 23%

-

0% a 20% da Alocacio {l 0% a 20% da Alocacdo
1
Ativos i Ativos
1
1
- VISC11 (encerrado) i - CRI Grupo Cem
I - CRI Carvalho Hosken
- XPML11 (encerrado) i - CRIColorado
i - CRIDitolvo
- MALL11 (encerrado) i - CRIRovic
1
1
- ALZR11 (encerrado) i - CRI Iguatemi Fortaleza
i - CRIRede Dor
- HGBSI11 ]
i - FIl VALORA
- HGLG11** | - FIl HABITAT
I - BTGP11 (reclassificado de
H Liquidez para CRI)
**Ativo 50% Alpha e 50% Beta H

o AN
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10% a 20% da Alocacao
Ativos
- OUJP11
- IRDM11

- RENDA FIXA

o T ———————



~ L . H RBR
FIl RBR Alpha: Alocagoes por Estratégia

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Liquidez I 10% 20%
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- I RBR
FIl RBR Alpha: Posicoes em destaque

TOP 5 — Valorizacdo de Capital (Base 29/03/2018)

HGJH11
Valorizagao: 23,34%

Estratégia: Alpha

4

HGLG11
Valorizagéo: 20,58%

Estratégia: Alpha e

Beta
4

BCFF11
Valorizagdo: 11,26%

Estratégia: Alpha
Posicéo encerrada em
Abril/18

TBOF11
Valorizagéo: 10,03%

Estratégia: Alpha

4

THRA1l

Valorizagéo: 8,35%

Estratégia: Alpha

4

TOP 5 — Desvalorizacdo de Capital (Base 29/03/2018)

HGBS11

Valorizacao: -0,27%

Estratégia: Beta

4
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Oportunidades em 2018

L RBR

Vemos a Gestdo Ativa como um ponto fundamental para geracao de Alpha e
maximizagcao de risco x retorno nos proximos anos

OFERTAS 476
(FIl e CRI)

Ofertas destinadas a investidores
profissionais

FIl RBR Alpha como forma de
investidores acessarem estas
operagoes “restritas”

Custo reduzido de estruturagdo e
distribuicao;

Rendimentos em geral,
superiores a “Ofertas 400", para
investidores em geral

FIIS LISTADOS

Posicoes Alpha

» Posi¢oes em fundos em que
acreditamos numa valorizacao
imobiliaria nos proximos anos.
Foco atual: Corporativo AAA SP

Posicoes Beta

» Posi¢oes em fundos em que

acreditamos numa valorizacdo
de curto prazo
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Investimento em dividas com
boas garantias imobiliarias

Capturar a o diferencial de taxa
oferecido por esta classe de

ativo, comparativamente as taxas
acessiveis para investidores em
geral

Diversificacdo: possibilidade de
pulverizagdo em crédito como
forma de mitigacdo de riscos
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a1l RBR

Visao de Mercado

SLOWDOWN EXPANSION
Still landlord favorable but growth iz down Ideal for owners of property
from peak A

Paulista | FL - JK - VO - ltaim - Class AA+

Berrini | 330 Paulo - Office CBD - Class AA+
Chucri Zaidan - Class AA+

Sao Paulo - Office CBD+NCBD - Class ABC
Rio de Janeiro - Office CBD+NCBD - Class ABC

Rio de Janeiro Industrial

Sao Paulo Industrial

Rio de Janeiro - Office CBD - Class AA+ \/
i _ DOWNTURN RECOVERY
Falling rents promise future opportunity Ideal for tenants leasing or seeking to lease
for tenants property

Fonte: Cushman — Market Overview
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L RBR

AEEET MaAndQement

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se 203 cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobekano, matenal promocional, solicitagio de compra ou
venda, oferta ou recomendacio de qualguer ativo financeiro ou investimento. Recamendamos consultar profissionas especiaizados ¢ independontes para eventuais necessidades ¢ questdes
relativas a aspectos juridicos, tributanios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, 02 valores e as taxas sdo referencias as datas e as condigbes indicadas no matenal, e ndo serdo atualizadas.
Venfique a tnbutagdo aplicavel. As referencias aos produtos e servicos =30 meramente indicativas e ndo consideram o3 obgetivas de investimento, 2 Stuagdo financewra, ou as necessidades
individuais e particulares dos destinatirios. O objetivo de investimento ndo constitul garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acema consistem em uma estimativa ¢ NS0 asseguram ou
sugererm a easténcia de garantia de resultados ou informagdes nele contidas. Adidonasimente, nio se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionals ¢ especialistas por ele consultados. A rentabidade obtda no passado ndo representa garantia de rentabihdade futura Fundos de Investimento ndo s3o
garantwios pelo admirstrador do fundo, gestor da cartewa, por qualquer mecansmo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor eh recomendada a lettura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atencio para as clausulas relativas 20 objetivo ¢ a politica de investimento do Fundo, bem como as daposoes
do prospecto que tratam dos fatares de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente menconados neste material ndo refletemn todos as nscos, cendrias e possibilidades associados
20 atevo. O investimento em determinados ativos financewos pode sujeitar 0 investidor a sigreficativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a resporsabiidade iliibiaskhiie
de se informar sobre todos o3 riscos, previamente a tomada de decisdo sobre mvestimentos. Ao investidor cabera a decisdo final, sob sua unica e exclusiva m Catigs AMBAM. B Rogs b
responsabilidade, acerca dos investimentos € ativos mencionados neste matersal. Para obiter informagoes sobre objetivo, publco-alvo e riscos, consulte 0

¢ Wl N pas »

v d - o = . - e ANBIMA rooiis b v
requlamento do Fundo. S30 vedadas a copaa, a distribuicio ou a reproduio total ou parcial deste matenal, sem 3 préves e expressa concordancia do administrador -

—————
e do gestor do Fundo.

Os investimentos do Fundo sujeitam-se, sem limitagdo, aos riscos inerentes ao mercado imobilidrio. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos
envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuag@es tipicas do mercado imobilidrio e do

mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declarag@es futuras presentes nesta Apresentacdo, incluindo informagdes sobre o setor imobiliario e a potencial carteira do Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em
vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por
conta proépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, hd potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido.
Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes sdo inerentes.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS, nos termos do Regulamento.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —
FGC.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS.
AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Av. Brig. Faria Lima n°3015 - Cjto. 132

._l_l/ R B R s [Pl Bl

CEP: 01452-000
asset management
Telefone: +55 11 4083-9144

contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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