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@ Informagdes

Data de Inicio
Set/17

Administrador
BTG Pactual

Patrimonio
R$ 1.171.149.868,37

Cotas Emitidas
13.680.770

Gestora
RBR Asset
Management

Patrimonio/Cota
R$ 85,60

+ Reserva Lucros
R$ 0,69/Cota

Visdo da Alocagdo

Tijolo

Papel

r$0,60/
cota

O

Dividendo Médio
(Ultimos 12
meses)

# Flls no
Portfélio*

R$ 3,9
mm

Liquidez Diéria
Média (més)

l

43,0%

81.896

# Cotistas

# CRIs no
Portfélio

rRs 71,87

Preco de
Fechamento da Cota

*Fundos com participacdo superior a 0,5% no PL

Resumo
Dividendo (R$/cota)
Dividend Yield

Retorno Patrimonial
Retorno Patrimonial Ajustado

RBRF11 Mercado
IFIX
CDI

jan/22
0,60
10,5% a.a.
-1,30%
-1,29%
-8,74%
-0,99%
0,77%

Dividend Yield: considera o prego da cota de fechamento como base
Retorno Patrimonial: considera variacdo do Patriménio Liquido e Dividendos Distribuidos (n&o considera Reserva de Lucros Atual)

Retorno Patrimonial Ajustado: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBRF11 Mercado: considera variagdo do Preco da Cota Ajustada a Mercado (fonte: Economatica)
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S22 Outras Informacgées

Cadastre-se em nosso
Mailing

Cligue Aqui k

Visite
Nnosso site

Fale com
ORI

ri@rbrasset.com.br

Leia nossos Artigos em: www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Fundos de Crédito
Imobiliario (CRI)

RBRR11
Fll RBR Rendimentos
High Grade
Clique aqui
RBRY11
Fll RBR Crédito
Imobiliario Estruturado
Clique aqui

Fundos de Incorporagao*

Fundo Residencial 1
Clique aqui

Fundo Residencial 2
Clique aqui

Fundo Residencial 3
Clique aqui

Fundo Comercial 1
Clique aqui

* Fundos fechados destinados a investidores
profissionais.

2022
0,60
10,5% a.a.
-1,30%
-1,29%
-8,74%
-0,99%
0,77%

Fundos de Renda
(Properties)

RBRP11
FIl RBR Properties
Clique aqui

RBRL11
FIl RBR Logistico
Clique aqui

Fundos de REITs

RBR REITS US DOLAR FIA
BDR Nivel 1
Clique aqui

RBR Vitreo Real Estate
Global FIA IE
Clique aqui

RBR REITS US em Reais
FIA BDR Nivel 1

Clique aqui
12 meses Inicio
7,21 34,68
10,0% a.a. 10,9% a.a.
-0,57% 28,23%
-0,29% 32,76%
-19,96% 8,97%
-3,55% 25,03%
5,08% 24,10%
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Para Jan/22 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$0,60/cota (DY 10,5% a.a. sobre cota Mercado
no fechamento de Janeiro/22), pagos em 16/Fev aos detentores das cotas em 9/Fev (Data “Com”). Neste
més, encerramos o periodo com uma reserva de resultados de R$0,69/cota.

O dividendo do més de R$0,60/cota segue em linha com o guidance de dividendos até Jun/22, de
R$0,60/cota a R$0,75/cota, visando auxiliar o investidor a ter maior clareza na travessia neste momento de
incertezas no radar.

Considerando o preco de fechamento da cota em 15/02/21 (Ultimo fechamento antes da publicacdo deste
relatério) de R$71,40, o guidance implica em uma expectativa de dividend yield entre 10,6% a.a. e 13,4%
a.a..

Vale ressaltar que o direcionamento do time de gestdo ndo foi, e nunca sera, uma promessa de rentabilidade
aos investidores e entendemos que a divulgacdo da banda de rendimentos ajuda o mercado a ter maior
previsibilidade dos resultados a serem distribuidos pelo RBR Alpha.

‘...‘...‘...‘...‘...‘...‘......‘...‘...‘...‘...‘...‘...‘..‘ 0,75
. . oo ) ° ooocoo.coon.oo.colcooo-.o.cm

jul/21 ago/21  set/21  out/21  nov/21 dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22  jun/22

I Distribuido Expectativa e e e e e Banda Superior e e e e ¢ Banda Inferior

No cenario macro, com a escalada da inflacdo de forma global, os bancos centrais dos EUA, Inglaterra e
Alemanha comecaram o direcionamento de aperto monetadrio com o aumento dos juros, assim como o
Brasil, que iniciou este movimento ha alguns meses e na Ultima reunido do COPOM elevou a SELIC para
10,75% a.a.. O titulo publico americano de 10 anos (Treasury 10 Years), conhecido por ser a referéncia para os
demais titulos internacionais, subiu mais de 40 bps, atingindo patamares préximos de 1,9% a.a. em um
movimento que busca desacelerar o ritmo inflacionario.

No Brasil, da mesma forma, a inflagdo segue persistente. O IGP-M no més foi de 1,89% e o IPCA de 0,73%,
além de uma previsdo de aproximadamente 0,56% para o IPCA de Fev/22.

O IFIX encerrou 0 més com um recuo de 1,0% apds ter caido 2,3% em 2021. Novamente, o destaque positivo
do periodo foi o setor de CRIs. Em um ambiente de incertezas fiscais e politicas e com o juros real na casa de

55% a.a., reforcamos a mensagem transmitida no ultimo relatério de que vislumbramos no momento
oportunidades muito pontuais de aloca¢do neste ambiente de mercado.

Rentabilidade IFIX por Setor*

mjan-22 m2021

9,5%
1.2% 0,3% 0,1%
—— _
]l Bl Ll L1 1 | Bt
-0,6% -1,0%
-1,8% -1,8% ' -23%
-3,1% -3,2% -4,6% .
-6,2% 6,8% -6,2% -6,7%
-14,1%
-14,7%
CRI Agéncias  Outros Log. FOF Corp. Hibrido Shopping IFIX

*fonte: RBR e Economatica
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= Nota do Gestor

Um assunto recente que foi destaque no mercado foi o novo entendimento da CVM para o fundo MXRF11
sobre a forma de apuracdo do lucro (Fato Relevante do MXRF11). Segundo ela, a forma correta de apuracao
deve ser feita de forma diferente da que vem sendo praticada pela indUstria, considerando o lucro contabil e
ndo mais caixa. Também ressaltou a possibilidade de aplicacdo do mesmo racional para outros Flis. A
ANBIMA, junto as administradoras dos fundos, questionou o parecer, que pode alterar a dindmica de fundos
de recebiveis e FoFs também. A CVM suspendeu a delibera¢do a pedido do administrador do fundo
temporariamente. Nos manteremos atentos aos proximos episodios desta discussao e, ao nosso ver, agora
ndo é o momento para interpreta¢des precipitadas quanto ao tema. De qualquer forma, o debate do tema é
saudavel para a evolucdo da industria no sentido de trazer maior padroniza¢do e clareza aos players do
). ~ mercado. Reforcamos que, por ora, nada muda e seguimos muito préximos da pauta e das entidades
7+Ay7 envolvidas nas discussGes com objetivo de acompanhar e, como sempre, fomentar as melhores praticas
ﬂ e deste mercado.

/. Com relacdo a gestdo do portfolio, gostariamos de ressaltar neste més um movimento do qual ndo
VIR comentamos muito, a realizagdo de prejuizos.

/4y Conforme a dindmica acima mencionada, temos atualmente uma particularidade no ambiente dos FoFs que
7724 envolve a venda de Flls com prejuizo. Caso um ativo seja vendido abaixo do prego de aquisicdo, a realizagdo
© desta perda (regime de caixa) afeta a capacidade de distribuicdo de dividendos do Fundo. Ou seja, o
desinvestimento de uma posicdo com prejuizo que o gestor ndo gostaria mais de carregar, algo
extremamente normal no ambiente de gestdo de ativos liquidos, ndo é algo tao trivial, pois pode
acarretar em um periodo sem distribuicdo de dividendos aos cotistas.
Desde o inicio de 2021, temos buscado qualificar o portfélio realizando perdas em posi¢des que ndo mais
. consideramos estratégicas e onde vemos uma rela¢do risco-retorno inferior as exigidas pelas nossas métricas
720 de andlise. Efetuamos tais desinvestimentos equilibrando com ganhos de capital, de forma a nao
’ /—5 impactar a distribuicao de dividendos, que se manteve estavel no ano de 2021, e nos permitindo ter hoje
%\ ¢ um portfélio mais preparado olhando para frente.

,‘477 Com parte do capital das vendas, no més alocamos cerca de 1% do PL no CRI Yuny a uma taxa de CDI + 3,5%
a.a. e prazo de 3 anos. O CRI é uma operacdo de crédito para antecipacdo de resultados de 6
empreendimentos da Yuny, todos em desenvolvimento e localizados em Sao Paulo. A empresa tem soélida
experiéncia no mercado imobiliario residencial ha 25 anos e tem mais de 84 empreendimentos j& entregues.
A operacgdo conta com alienacdo fiduciaria de quotas e cessao fiduciaria de dividendos dos projetos, além de
fianca da empresa e dos sécios.

Para os préximos meses, e ao longo do ano, é de se esperar que este book de crédito direto (CRI) ganhe
maior representatividade no portfélio substituindo, em parte, os fundos de crédito e de tijolo. Em
complemento a este movimento, temos trabalhado ativamente em nosso portfélio de tijolo para maximizar
nossos investimentos e de todos os cotistas.

Por fim, ao analisarmos a rentabilidade ajustada (PL + Dividendos) do RBR Alpha desde seu inicio em
Set/2017, o fundo supera a performance do IFIX no mesmo periodo em 8,8%, representando 135,1% do IFIX.

Rentabilidade Ajustada* (PL + Dividendos)

150
135,1% do IFIX

140
33,8%

130

25,0%
120

110

100 24,0%

90

IPCA CDI IFIX Alpha (PL + Div.)*

*Rentabilidade Ajustada: considera variacdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos, Reversao de IR pagos e Reserva de Lucros

INSTITUTO SOL | Conhega mais sobre as atividades sociais da RBR 4



https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
https://www.rbrasset.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://institutosol.org.br/
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=259497&cvm=true

LI—I/RBR rbrasset.com.br u m

asset management Siga nossas redes sociais

R
Sy

RBR Alpha Multiestratégia Real Estate Janeiro 2022 | Relatério Mensal

ESG - Investindo de um Jeito Melhor

Esse inicio de ano foi muito especial para RBR! Apds a conclusdo do seu processo de
avaliagdo 360, que envolve feedback individuais de todos os colaboradores da
empresa e também um alinhamento das metas para 2022, tivemos a alegria de
receber 4 novos sécios e sécias na RBR. Com isso, a nossa sociedade passou a ter 13
integrantes, que representam mais de 25% da totalidade de colaboradores da RBR, . J
todos participando ativamente da governanca e do processo decisério da empresa. .
Conforme mencionado anteriormente, o ano de 2021 foi o de maior materializagao RBR
de conquistas no que tange a tematica ESG. Acreditamos que o olhar cuidadoso ao assat mansgament
tema somado a um direcionamento e entendimento da legitimidade e capacidade da
gestora em impactar diferentes frentes, pessoas e empresas, com uma agenda e
objetivos claros, trouxe muita evolugdo em 2021.

Assim como mencionamos em nosso Webcast Trimestral (video), realizado ha algumas semanas, ilustramos
abaixo uma linha do tempo com os principais destaques do nosso ano:

. Todos os processos de investimento contemplando fatores ESG;
. Submissdo ao GRESB;
. Certificacdo independente do Fundo de Desenvolvimento Comercial (100% dos projetos com

certificacdo LEED);

. Meta crescente de doacdo de parcela do lucro da empresa (Atualmente 1% e até 2025 3% do
resultado da RBR sera destinado para iniciativas sociais); e

. Relatérios mensais dos fundos listados com secdo especifica de atualizagdes a respeito da tematica.

RBRP11 doa 1% Cartilha RBR: ) a Comunicagdo e Nova
da receita para Investindo de cg?ﬂglc\;e%gﬁ;é)gg?d Cartilha RBR: Investindo
o Instituto Sol um Jeito Melhor 5 de um Jeito Melhor

L2 o

RBRP11 inicia SR Fundo de Desenvolvimento
Metas ESG institucionais e dos ; L
processo de S i i Comercial recebe avaliagdo e
submissdo ao GRESB certificagdo independente

Comité ESG é RBR se torna
estabelecido signataria do PRI

Nas préoximas semanas, sera possivel ter acesso de maneira detalhada em nosso site (RBR - Investindo de um
Jeito Melhor) aos relatérios e materiais sobre o tema, que trardo maiores informagdes sobre tais conquistas e
evolucgdes e sobre nossos planos para os préximos anos.
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Seguem abaixo as alocac¢Bes por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do indice IFIX (gestdo passiva).

A alocacao de recursos entre tijolo e papel é definida em fungdo das oportunidades de mercado (primario e
secundario), sendo que nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio,
nossa alocagdo em papel serd maior. O nimero de fundos utilizados em cada setor do RBRF11 é referente aos
fundos com representatividade maior ou igual a 0,5% do PL.

% do portfdlio alocado por estratégia

Tijolo x Papel

100%
80%
+01 %
6
A
01 %
2
0%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22

S
S

S
S

o
B

W% IFIX em Tijolo % IFIX em Papel ®9% RBRF11 em Tijolo M % RBRF11 em Papel

Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel

RBRF11 57,0% - 19 fundos 43,0% - 16 fundos
I= e 50,9% - 52 fundos 49,1% - 52 fundos
Galpao/Logistico
25%
20%

1

%
ES

1

=}
X

u
ES

%IIIIIIII I

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22
| |FIX RBRF11

Alocagdo Atual Maior Posi¢do

Q

RBRF11 11,2% - 2 fundos RBRL11 (10,9%)

[FIX**+ 17,8% - 18 fundos HGLG11 (3,4%)
Recebiveis

60%

50%

40%

30%

20%
0%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22

o
X

| FIX

Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11 40,0% - 16 fundos KNIP11 (4,8%)

RBRF11

[FIX*** 40,8% - 35 fundos KNIP11 (7,0%)

**N&o compde o IFIX
*** Fonte: ComDinheiro

Corporativo

80%

60%

=}

40%

T
» Illllllll

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22

+0,8%

| |FIX

Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11

RBRF11 25,3% - 8 fundos TEPP11 (6,6%)
[[FIpEses= 7,6% - 11 fundos BRCR11 (1,8%)
Shopping
20%

15%

10%
1
0%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22

mFIX RBRF11

Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11 6,1% - 4 fundos BPML11#** (2,1%)

[FIX 6,9% - 6 fundos VISCT1 (1,7%)
Outros*

40%

35%

30%

: i

20

15% +0,2%
10%

5%

0%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 Jan/22

o
B

X

| IFIX RBRF11

Alocagdo Atual Maior Posicdo

RBRF11 14,7% - 5 fundos FL2** (6,7%)

[FIX*** 26,8% - 34 fundos KNRIT1 (3,0%)

*Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs,
Cemitério, Hibrido

Hospitalar, Hotel, Residencial, Varejo,
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Estratégia de Investimentos Composicdo da Carteira Alocagdo por Segmento

{7+ ORBRF11 buscara a diversificagdo

/(70 de seus investimentos em quatro

)47 principais estratégias: 14,6%

7 { ‘7 25,1%
27 (=N Alpha 10,8%

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicdo e
foco na valorizagdo de ativos.

LN Beta

/A Posicbes taticas, foco em Flls com
VIR IK dividendos estabilizados. Fundos mais
VAN PR o ) mAlpha mliquidez mBeta = CRI m Corporativo M Recebiveis ~ Shopping M Galp&o/ Logistico M Outros
J "\A\ 7 sensiveis as oscilagdes de curto prazo.
— : A leitura do ciclo imobili&rio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!
CRI Alocagao Referencial (Minima e Maxima) - Dezembro 2021
Busca de retornos acima do 0% 20% 40% 60% 80% 100%
benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis). Alpha
YIRS 7K Liquidez Beta 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
=V Recursos aguardando alocagéo futura. CRI 30%”
Y Em geral alocados em fundos de
Vg et renda fixa com liquidez imediata. Liquidez
N

SV RN Il Alocagso Referencial [ Alocagao Atual

h L D | St rl b u | ga O d e Re S u Ita d O s * Relativo aos fundos de desenvolvimento j& temos investidos cerca de 1,8% do PL de um capital comprometido de aproximadamente

2,5% do PL (ja assinados até Dez/21). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superiores a 20% a.a.

:’: Fluxo de Caixa Jan/22 Dez/21 Acum 12m Inicio

VTN 7

jm f\; Rendimentos 10.563.666 8.642.002 76.609.109 147.178.405

;Z% Ganho Capital 443,321 197.561 17.530.363 73.090.507

ATV CRI 1.114.924 2.899.900 21.430.255 36.564.023
Liquidez 117.541 115.069 2.420.018 5.848.729
Total Receitas 12.239.452 11.854.533 117.989.745 262.681.665
(-) Despesas (774.740) (709.262) (10.672.608) (40.238.457)
(-) IR sobre Ganho de Capital (88.664) (39.512) (3.506.050) (14.544.747)
Resultado 11.376.048 11.105.758 103.811.087 207.898.461
(-) Reservas (3.167.586) (2.815.212) (5.227.458) (9.388.679)
Rendimento Distribuido 8.208.462 8.290.547 98.583.629 198.509.782
% Resultado 72,2% 74, 7% 95,0% 95,5%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,60 R$ 0,61 R$ 7,21 R$ 34,68
Dividend Yield (Anualizado) 9,5% 11,1% 7,35% 7,26%
Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota) Reserva atual: R$ 0,69/cota
“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".“ .“".“ .“".‘ .“".‘ .“'..“ .“".“
0602 0601 20601 0601 0601 :060! 0601 060! 0601 0601 :061F 30607
"n..t’ “.._" “.._" “.._" “.._" “.._" “.._" “..." “.._" “.._" “.._" “.._”

0,07 0,05 0,09

0,16

(0.16) (0,31) 0.21) (0,23)

fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22
m Rendimentos Fll - Despesas (FFO) Ganho de Capital Liquido W Reservas #9 Dividendo
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Abaixo apresentamos a quebra de receitas e despesas do més, de forma a compor o dividendo distribuido de R$0,60 /
/4 cota. O conceito de FFO (Funds from Operations) remete ao resultado gerado no periodo através da soma dos rendimentos
L . recebidos nas aloca¢des em Fundos Imobilidrios, renda fixa e CRIs menos as despesas do Fundo.

0,81 —
0,60

= (0,23) [— — 1
,{;j% | |
| |
7 | |
i e

V/ 1_ GK Liquido Reservas Dividendo

/(1 Ressaltamos também que a RBR resolveu, de forma voluntaria, renunciar, a uma parte da taxa de gestdo dos investimentos

40 alocados em fundos geridos pela RBR, desde que o investimento dos veiculos da RBR seja igual ou superior a 1/3 das cotas
do fundo investido, conforme Fato Relevante publicado em 30/04. Desta forma, o FFO sera beneficiado por uma despesa
menor do Fundo.

Evolucdo Patrimonial

A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00 descontados os custos de
estruturacdo e distribuicdo iniciais. A cota patrimonial em Jan/22 atingiu R$ 85,60, que representa desvalorizacdo de 10,5% no
acumulado. Esta variagdo dos investimentos mais os dividendos distribufdos, reflete o efetivo resultado da gestdo de um fundo de
fundos e entendemos que é como o RBR Alpha deveria ser analisado e comparado. Adicionamos também os dividendos
acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no perfodo ja se converteu em dividendos, desta
forma reduzindo PL.
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RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Participacao (% do Patriménio Liquido)

Janeiro 2022 | Relatério Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura da posi¢do de investimentos do Fundo:

L Tipo de Oferta
| L orerta476  FL2 Fil Global Apartamentos || G ;- W476 400/ Secundério
VAN OFERTA476 rere11 [ -
XV ¥ srer1 [ : s>
VR nero11 || -
AL bl 0 EEE
=7 OFERTA 476 semL1 || 207
XPML11 _ 1,89% Fundos de Tijolo: 56,96%
soint: | 25
OFERTA 476 CORM11 - 1,28%
s [ 2%
eoro11 [ 113
OFERTA 476 il Rer Comercial [ 207
OFERTA 476 vcHT11 [ 097
FVPQ11 0,77%
ONEF11 0,63%
visci1 =0,54% R,BR Alpha como
=t ourros* | : = veiculo de acesso a
7K KNP o o Ofertas 476
VIS /L OFERTA476 CCRF11 3,37%
\,/_,\§ 7 RBRR11 3,21%
%‘% 5 VGIR11 2,84%
i = RBRY11 2,47%
X j OFERTA476 BTCR11 2,34% FIl de CRI: 23,91%
4 J\A\ 4 LFTT11 ** 1,44%
:, KAV7r orerTaaze GCRI11 1,02% Estratégia
AL oretasze CYCR11 0,85% Crédito/ Liquidez
OFERTA 476 FII RBR Special Opp 0,78%
Outros* 0,81% 43,03%
OFERTA476 cricreentowers [N - os
OFERTA476 cricabreva [ s o2
OFERTA 476 CRI GE Barueri _ 3,56%
OFERTA 476 CRI Yuny - 1,20%
OFERTA476 criceA [ o.91%
OFERTA476 CRI Patrifarm - 0,87% CRI: 15,44%
OFERTA 476 Outros* -0,93%
OFERTA 476 FII RBR Plus _ 3,68%
Liquidez . 0%
.—-

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente
** Retorno Preferencial com importante subordinagdo

Investimentos - CRI
Apresentamos abaixo, quadro resumo dos CRIs investidos pelo Fundo

Taxa de
Emissao

Preco
Aquisicao

m Ativo

Emissor Cod. Cetip Segmento Indexador

CRI Lote 5 (via Alpha e RBR Plus) RB Sec 21F0927565 Loteamento 4,10% IPCA 9,00% 9,00% 28/06/2027
CRI GreenTowers RB Capital 19L0907949 Lajes Corporativas 4,05% IGPM 4,75% 4,75%  15/12/2034
CRI Cabretiva Vert 21D0698165 Galpéo logistico 3,92% Pré*#** 8,25% 8,25% 17/03/2036
CRI GE Barueri RB Sec 21F0001447 Galpao logistico 3,56% IPCA 6,25% 6,25%  13/06/2032
CRI Yuny RB Sec 2111281680 Incorporagdo Residencial  1,20% CDI 3,50% 3,50% 23/12/2024
CRI GPA True. Sec. 20L0687133 Varejo 0,91% IPCA 5,60% 560% 26/12/2035
CRI Patrifarm ISEC 19E0299199 Varejo 0,87% IPCA 7.25% 7,00%  10/05/2030
Outros* - - - 0,54% - - - -

Total - - - 19,15% - - - -

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente

***A operacdo é pré fixada nos primeiros 12 meses, até mai/22, com taxa de 8,25%, seguindo uma remuneracdo escalonada a partir do 13°més: IPCA + 4,5% (jun/22 a
nov/22); IPCA + 4,75% (dez/22 a mai/23); IPCA + 5,0% a partir de jun/23
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Mercado Secundario Janeiro 2022 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.

% Negociacao Jan/22 Dez/21 Acum 2022 Acum 12m
Cotas Negociadas 1.120.789 615.333 1.120.789 9.557.467
Cotacdo Fechamento R$ 71,87 R$ 79,40 R$ 71,87 R$ 71,87
Volume Total (R$'000) R$ 83.005 R$ 44.545 R$ 83.005 R$ 790.806
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 3.953 R$ 2.121 R$ 3.953 R$ 3.176

Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
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. \/olume (R$ mil) Cotacéo (R$)
Outras Informagdes
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisi¢do de Fundos - L )
Imobilidrios (“FII"), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI"), e Gestao: 0,8% a.a. 1: Em!sséo (Set/17): 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.:0,2% a.a. 2% Emissdo (Nov/18): 813.939
Periodicidade dos Rendi tos: Perf.: 20% > Benchmark 32 Emissdo (Jun/19): 1.933.215
eriodicidade dos Rendimentos: 4% Emissdo (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20):  3.931.480
Prazo de Duracio: 62 Emissao: (Jan/21) 4.490.538
ga0: Maior entre: i) IGP-M +
Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

As informagGes contidas nesta apresentacdo nao podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacgdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagBes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacao RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br
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