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=77 BTG Pactual Management
ATALA
s /7 Patriménio/Cota
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+ Reserva Lucros
= R$ 0,66/Cota

Visdo da Alocagdo

Tijolo Papel
56,4% l
43,6%

r$0,60/
81.982
cota
Dividendo Médio # Cotistas
(Ultimos 12
meses)

# CRIs no
Portfélio

# Flls no
Portfélio*

rRs 75,00

Liquidez Diéria
Média (més)

Preco de

*Fundos com participacdo superior a 1,0% no PL

Resumo abr/22
Dividendo (R$/cota) 0,60
Dividend Yield 10,0% a.a.
Retorno Patrimonial 1,54%
Retorno Patrimonial Ajustado 1,55%
RBRF11 Mercado 4,89%
IFIX 1,19%
CDI 0,83%

Dividend Yield: considera o prego da cota de fechamento como base

Fechamento da Cota

Abril 2022 | Relatério Mensal
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@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Fundos de Crédito Fundos de Renda

Imobiliario (CRI) (Properties)

RBRR11 RBRP11

FIl RBR Rendimentos FIl RBR Properties
High Grade Clique aqui

Clique aqui

RBRY11 RBRL11

FIl RBR Crédito FIl RBR Logistico
Imobilidrio Estruturado Clique aqui

Clique aqui

Fundos de REITs
RBR REITS US DOLAR FIA

Fundos de Incorporagao*
Fundo Residencial 1

Clique aqui

) ) BDR Nivel 1
Fundocfi?iilgiinual 2 Clique aqui
Fundo Residencial 3 RBR Vitreo Real Estate
Clique aqui Global FIA IE
Fundo Comercial 1 Clique aqui
Clique aqui
* Fundos fechados destinados a investidores RBR REITS US em Reais
profissionais. FIA BDR Nivel 1
Clique aqui
2022 12 meses Inicio
2,40 7,21 36,48
9,9% a.a. 9,6% a.a. 10,4% a.a.
-0,22% 0,176% 29,63%
-0,20% 0,28% 34,22%
-2,38% -10,21% 16,57%
0,29% -1,68% 26,66%
3,32% 717% 27,25%

Retorno Patrimonial: considera variacdo do Patriménio Liquido e Dividendos Distribuidos (n&o considera Reserva de Lucros Atual)
Retorno Patrimonial Ajustado: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBRF11 Mercado: considera variagdo do Preco da Cota Ajustada a Mercado (fonte: Economatica)
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Para Maio/22 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$0,60/cota (DY 10,5% a.a. sobre cota
Mercado no fechamento de Abril/22), pagos em 17/Maio aos detentores das cotas em 10/Maio (Data
“Com”"). Neste més, encerramos o periodo com uma reserva de resultados de R$0,66/cota.

O dividendo do més de R$0,60/cota segue em linha com o guidance de dividendos até Jun/22, de
R$0,60/cota a R$0,75/cota, visando auxiliar o investidor a ter maior clareza na travessia neste momento de
incertezas no radar. Considerando o preco de fechamento da cota em 29/04/22 de R$75,00, o guidance
implica em uma expectativa de dividend yield entre 10,0% a.a. e 12,7% a.a..

Vale ressaltar que o direcionamento do time de gestdo ndo foi, e nunca sera, uma promessa de rentabilidade
aos investidores e entendemos que a divulgacdo da banda de rendimentos ajuda o mercado a ter maior
previsibilidade dos resultados a serem distribuidos pelo RBR Alpha.
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I Distribuido Expectativa e e e e e Banda Superior e e e e ¢ Banda Inferior

No cenario macro, a alta da inflagdo e juros direcionam os mercados das principais economias do mundo
para uma conjuntura ndo vista em décadas. Em decorréncia da restricdo de oferta de commodities pela
guerra da Ucrénia e limitacBes logisticas pelo mundo, somado ao aumento da demanda provocado pelos
estimulos monetarios durante a pandemia, a inflagdo devera seguir em niveis elevados por mais tempo
que imaginavam os bancos centrais ha 1 ano. Nos EUA, a inflagdo de abril atingiu 8,3% a.a. e na Europa, 7,5%
a.a., patamares ndo alcancados em décadas. Naturalmente, a reacao dos bancos centrais é elevar a taxa
de juros como tentativa de desaquecer a economia, sendo o principal ponto de duvida do mercado o
ritmo destes aumentos e os impactos no mercado financeiro.

No Brasil, a preocupac¢do com a inflagdo ndo é diferente. No entanto, o COPOM iniciou o ritmo de aperto
monetario com a eleva¢do da taxa de juros 14 meses antes que os EUA. A Ultima reunido subiu a taxa SELIC
em 100bps para 12,75% ao ano. Com isso, entendemos que o Brasil estd mais préoximo do fim do ciclo de
alta de juros do que os EUA e Europa, que acabaram de iniciar a elevacdo de taxas.

Dentro dos fundos imobiliarios, o setor de FoFs teve o segundo melhor desempenho do més, com alta de
2,4%. Dentre os setores de tijolo, o setor de shoppings continua performando bem com a continuidade do
aumento de vendas, neste més subiu 1,76%.

Rentabilidade IFIX por Setor*

mabr-22 w2022

4,2%
2,4% 2,5%
18% h9% 13% 1.3% 08% 7 1.2%
- e ' ' B 0,2% - 0,3%
[
ow u o
-1,3%
-1.8% -3,2% -3,1%
-6,0%
Hibrido FOF Shopping Log. Corp. Outros CRI Agéncias IFIX

*fonte: RBR e Economatica
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4 Assim como viemos reforcando nos relatérios anteriores, o cenario atual é desafiador para os FoFs. Assim
/4L sendo, viemos adaptando o risco do RBR Alpha, a partir da leitura dos ciclos imobiliarios. Mas o que isso
0 quer dizer?

Naturalmente, em momentos de juros altos e inflagdo latente - préximos ao pico de aperto mometario - os
7 fundos de CRI e CRIs diretos sofrem menos quando comparados aos fundos de “Tijolo”, por terem
YA dividas mensalmente indexadas ao CDI ou inflacdo, na maioria dos casos. Com isso, desde o inicio dos
0 impactos da pandemia na economia, iniciamos uma reformulacdo do risco do fundo, alocando
;ji_f gradativamente um maior % da carteira em FlIs de CRI e CRIs diretos. Neste Ultimo més, encerramos com
/. 44% de exposicao no setor de Recebiveis.

77 Vale ressaltar que pela primeira vez na histéria do fundo, encerramos o 1722 tendo maior alocacdo em
: CRIs diretos do que Flis de CRI. A alocagdo direta, além de ndo incidir nenhuma taxa por ndo passar por um
outro fundo, também é isento tanto no ganho de capital, quanto no rendimento mensal. Acreditamos que
esta seja mais uma ferramenta de diferenciacdo do RBR Alpha, junto ao ativismo em busca de ganhos de
capital em fundos especificos (FVBI11 e HGPO11), além do acesso e ancoragem de ofertas restritas, como o
caso do fundo da FL2. Todas estratégias comentadas nos relatérios anteriores.
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Outro ponto relevante sobre o RBR Alpha é o desconto vs Patrimdmio Liquido presente em dois diferentes
niveis. O primeiro nivel de desconto é visto quando comparamos a cota mercado do RBR Alpha vs cota PL,
no fechamendo de Abril era de aproximadamente 11,5%. Isso quer dizer que o investidor esta comprando a
carteira do fundo com 11,5% de desconto vs o valor de mercado dos ativos do portfélio.

Adicionalmente, vale relembrar o segundo nivel de desconto que acontece nos FoFs. Como comentamos, o
PL do fundo é definido pelo preco de fechamento a mercado dos ativos do portfélio. Porém, estes ativos em
carteira também estdo descontados vs seus respectivos PLs, assim criando o segundo nivel de desconto,
como evidenciado no grafico abaixo:

+— potencial de valorizagdo: +27,0% <+—

-11, 0%
R$ 95,23 / -11,5%
(o] ] R$ 84,72 /
cota R$ 75,00 /
cota
PL Carteira 2° Nivel de Desconto PL RBR Alpha 1° Nivel de Desconto Valor a Mercado

Desta forma, o investimento atualmente no RBR Alpha possui um “carrego” (dividend yield) de 10,0% a.a. e
potencial de valorizacdo de 27,0%, imaginando que o valor a mercado da cota volte a refletir o patrimoénio
liquido dos ativos dentro do Fundo. Como sempre ressaltamos, esta ndo se trata de uma garantia de
rentabilidade por parte da gestdo, e sim de um cenario para o investidor.
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ESG - Investindo de um Jeito Melhor

| Relatério Mensal

Ao longo do més de abril, a RBR publicou a nova pagina em seu site ‘Investindo

de um Jeito Melhor: RBR'. O objetivo, em linha com o que vem sendo comentado
mensalmente neste espaco, é disseminar toda a evolucdo experimentada pela
RBR ao longo dos ultimos dois anos em todas as frentes abrangidas pela
iniciativa ESG e incentivar todos que se relacionam com a RBR, em especial
parceiros e investidores, a aderir boas praticas em tal agenda.

Entre outros documentos e materiais, ficamos muito contentes em compartilhar
com o mercado nossa nova versao da Cartilha ‘Fazendo Investimentos de um
Jeito Melhor'. Neste documento, formalizamos 0s compromissos e processos que
temos disseminados por todas as estratégias de investimentos e na nossa
atuacgdo corporativa.

Todas as novidades da RBR ligadas a essa agenda estarao
disponiveis neste espaco, assim como detalhes das nossas

HY7E iniciativas de investimento social, certificacdes de ativos e fundos e
/ demais novidades e evolugdes.

N Convidamos a todos a acompanharem o site e nossas redes sociais
SN e, caso haja duvida ou queiram informag¢des adicionais,
NI permanecemos a disposi¢do para aprofundarmos no tema.

T L

7& Adicionalmente, ja nos ultimos dias de Abril, 0 nosso fundo ‘RBR

A §

ITAWI

NANCASdoB

Desenvolvimento Comercial I' foi certificado pela Sitawi como Fll
Verde. A caracterizacdo como Fundo Verde se baseia na definicao
do Artigo 9 (1) da Regulacdo EU 2019/2088, suas respectivas
emendas e suas diretrizes técnicas. A SITAWI utilizou seu método
proprietdrio de avaliacdo, que se baseia na regulacdo da
Sustainable Finance Disclosure Regulation da Unido Europeia e o

parecer esta disponivel para consulta diretamente com a gestora.

Rentabilidade Ajustada* (PL + Dividendos)

Sobre a performance do fundo até entdo, ao analisarmos a rentabilidade ajustada (PL + Dividendos) do
RBR Alpha desde seu inicio em Set/2017, o fundo supera a performance do IFIX no mesmo periodo em 8,6%,

representando 132,3% do IFIX.

150
140
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100

90

IPCA CDI IFIX Alpha (PL + Div.)*

*Rentabilidade Ajustada: considera variacdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos, Reversao de IR pagos e Reserva de Lucros

132,3% do IFIX

35,3%
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Seguem abaixo as aloca¢des por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do indice IFIX (gestao passiva).

)77 A alocacao de recursos entre tijolo e papel é definida em func¢do das oportunidades de mercado (primario e
secundario), sendo que nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio,
7/ nossa alocacdo em papel sera maior. O niumero de fundos utilizados em cada setor do RBRF11 é referente aos
/77 fundos com representatividade maior ou igual a 1,0% do PL.

% do portfdlio alocado por estratégia

Tijolo x Papel Corporativo
100% 80%
80% 60%
+0,0%
00% A 40%
40% v
-00%  20% I I I I +0,9%
20%
N , IIIIIIIIII
3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22 3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22
| % IFIX em Tijolo % IFIX em Papel ~ ®% RBRF11 em Tijolo  ®% RBRF11 em Papel mIFIX RBRF11
Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 56,4% - 15 fundos 43,6% - 9 fundos RBRF11 29,4% - 9 fundos TEPP11 (6,4%)
[P 50,3% - 52 fundos 49,7% - 52 fundos [FIX*** 7,3% - 11 fundos BRCR11 (1,7%)
N\ Galpao/Logistico Shopping

20%

VAL 25w

Y7 20% 15%
/ 15%
1
1 -1,3%
0,1%
5% I
0%
%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22
3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22

o

B
o
£

o
B

o

u P RERF11 miFX RERF1
RBRL11 9,9% - 2 fundos RBRL11 (8,7%) RBRF11 6,3% - 2 fundos BPML11** (2,2%)
|[FIX*** 17,8% - 18 fundos HGLG11 (3,8%) [FIX***% 7.1% - 6 fundos XPML11 (1,7%)
Recebiveis Outros*
60% 40%
50% +0,0%

3

=}
ES

40%
2

Q
X

30%
2

1
10%I I I
0%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22

=}
£
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||||||I|I|IIII h
%

3Q17 1Q18 2Q18 3Q18 1Q19 2Q19 3Q19 1Q20 2Q20 3Q20 1Q21 2Q21 3Q21 1Q22

=}

mIFIX RBRF11 W FIX RBRF11
RBRF11 43,6% - 9 fundos CCRF11%* (3,4%) RBRF11 10,8% - 2 fundos FL2*%* (7,1%)
[FpEs==s 42,1% - 35 fundos KNIP11 (6,8%) [EpE==s= 25,7% - 34 fundos KNRIT1 (3,0%)
**Nao compde o IFIX *Outros; Agéncias, Educacional, FoFs, Hospitalar, Hotel, Residencial, Varejo,
*** Fonte: ComDinheiro Cemitério, Hibrido
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Investimentos Abril 2022 | Relatério Mensal
Estratégia de Investimentos Composicdo da Carteira Alocagdo por Segmento

O RBRF11 buscara a diversificagdo
de seus investimentos em quatro
principais estratégias:

Alpha
Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicdo e
foco na valorizagdo de ativos. 15% 1%
Beta
Posicdes taticas, foco em Flls com L . .o .
dividendos estabilizados. Fundos mais HAlpha mliquidez mBeta ©CRI ® Corporativo = Recebivels shopping
sensiveis as oscilacdes de curto prazo. = Galpao/ Logistico m Outros
A leitura do ciclo imobili&rio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!
CRI Alocagdo Referencial (Minima e Maxima) - Abril 2022
Busca de retornos acima do 0% 20% 40% 60% 30% 100%

benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis).

Alpha
Liquidez Beta 20% 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
Recursos aguardando alocagao futura. CRI 30%”
Em geral alocados em fundos de
renda fixa com liquidez imediata. Liquidez
B Alocaggo Referencial I Alocago Atual

D | St ri b ul ga (o] d e Re Su Ita d oS * Relativo aos fundos de desenvolvimento ja temos investidos cerca de 1,9% do PL de um capital comprometido de aproximadamente

4,4% do PL (ja assinados até Abr/22). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superiores a 20% a.a.

Fluxo de Caixa abr/22 mar/22 Acum 2022 Acum 12m
Rendimentos 7.007.931 6.517.282 31.423.851 79.416.825
Ganho Capital 283.629 145.492 942.058 7.292.304
CRI 1.936.989 1.617.404 5.976.273 24.431.317
Liquidez 145.446 159.251 519.457 2.291.673
Total Receitas 9.373.995 8.439.430 38.861.640 113.432.119
(-) Despesas (791.479) (746.985) (3.074.582) (9.893.371)
(-) IR sobre Ganho de Capital (56.726) (29.098) (188.412) (1.458.461)
Resultado 8.525.790 7.663.346 35.598.646 102.080.287
(-) Reservas (317.328) 545116 (2.764.798) (3.496.658)
Rendimento Distribuido 8.208.462 8.208.462 32.833.848 98.583.629
% Resultado 96,3% 107,1% 92,2% 96,6%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,60 R$ 0,60 R$ 2,40 R$ 7,21
Dividend Yield (Anualizado) 10,5% 10,6% 9,3% 7,86%
Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota) Reserva atual: R$ 0,66/cota

.“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".‘ .“".“ .“".‘ .“".‘ .“".“
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() ()5 ]
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Breakdown Dividendo do Més Abril 2022 | Relatério Mensal

Abaixo apresentamos a quebra de receitas e despesas do més, de forma a compor o dividendo distribuido de R$0,60 /
cota. O conceito de FFO (Funds from Operations) remete ao resultado gerado no periodo através da soma dos rendimentos
recebidos nas aloca¢des em Fundos Imobilidrios, renda fixa e CRIs menos as despesas do Fundo.

0,61 ¢ 0,60
— — — —
(0,02) | |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
L 1
GK Liquido Reservas Dividendo

Ressaltamos também que a RBR resolveu, de forma voluntaria, renunciar, a uma parte da taxa de gestdo dos investimentos
alocados em fundos geridos pela RBR, desde que o investimento dos veiculos da RBR seja igual ou superior a 1/3 das cotas
do fundo investido, conforme Fato Relevante publicado em 30/04/21. Desta forma, o FFO serd beneficiado por uma despesa
menor do Fundo.

Evolucdo Patrimonial

A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00 descontados os custos de
estruturagdo e distribui¢do iniciais. A cota patrimonial em Abr/22 atingiu R$ 84,72, que representa desvalorizagcdo de 11,4% no
acumulado. Esta variagdo dos investimentos mais os dividendos distribuidos, reflete o efetivo resultado da gestao de um fundo de
fundos e entendemos que é como o RBR Alpha deveria ser analisado e comparado. Adicionamos também os dividendos
acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no periodo ja se converteu em dividendos, desta
forma reduzindo PL.
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Participagdo (% do Patrimdnio Liquido) Abril 2022 | Relatério Mensal

Origem dos investimentos: Ofertas 400/ Secundario: 40% | Ofertas 476: 60%
Apresentamos abaixo, a abertura da posi¢do de investimentos do Fundo:

*

RBRL11 8,72%
w2c0ns [ 7.0
werr, N - '
RCRB11 _ 4,03%
cvor, | 5%
=  EL .
) Estratégia
o N 342% Tk
o N 25
BPML11 _ 2,22% >6:4%
XPML11 _ 1,86%
CORMI11 - 1,28%
JFLL11 - 1,20%
EDFOT1 - 1,14%
RBR Comercial - 1,08%
SDILTT -1,04%
o [ 6% -
CCRF11 3,42%
RBRY11 2,32%
RBRR11 2,21% FIl de CRI: 20,3%
KNIP11 2,00%
VGIRT1 1,82%
3TCR11 1,74% Estratégia
LFTT 1%+ 1,55% Crédito / Liquidez
GCRIT1 1,05% 43,6%
Outros* 4,’\ 6%
o | 57
Cabr 3,54% CRI: 18,9%
Hetoor Jerdins [ 1.40%
Helbor 2555 -1,21%
vory [ 1.21%
ouves | 5%
RBR Plus _ 3,70%
Liquidez 0,76% ol

*QOutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente
** Retorno Preferencial com importante subordinagdo

Investimentos - CRI

Apresentamos abaixo, quadro resumo dos CRIs investidos pelo Fundo

Taxa de Taxa de

Emissor Cod. Cetip Segmento Indexador S .__=_ Vencimento
Aquisicdo  Emissao

CRI GreenTowers RB Capital 19L0907949 Lajes Corporativas 4,1% IGPM 4,75% 4,75% 15/12/2034
CRI GE Barueri RB Sec 21F0001447 Galpao logistico 3,6% IPCA 6,25% 6,25% 13/06/2032
CRI Lote 5 (via Alpha e RBR Plus)* RB Sec 21F0927565 Loteamento 3,5% IPCA 9,00% 9,00% 28/06/2027
CRI Cabrelva Vert 21D0698165 Galpao logistico 3,5% Pré** 8,25% 8,25% 17/03/2036
CRI Helbor Jardins Habitasec 19A0625067 Incorporacdo Residencial 1,4% CDI 2,50% 2,50% 17/01/2023
CRI Yuny (via Alpha e RBR Plus) RB Sec 2111281680 Incorporagdo Residencial 1,4% CDI 3,50% 3,50% 23/12/2024
CRI Helbor Parque Ibirapuera Opea 20C1008009 Incorporacédo Residencial 1,2% CDI 2,45% 2,45% 20/03/2023
Outros*** - - - 3,4% - - - -
Total - - - 22,1% - - - -

*Lote 5: Retorno estimado de IPCA+11%a.a. (taxa da operacdo IPCA+9,0%a.a. adicionados ao fee de estruturacdo e kicker sobre as vendas);

**A operacdo é pré fixada nos primeiros 12 meses, até mai/22, com taxa de 8,25%, seguindo uma remuneracdo escalonada a partir do 13° més: IPCA + 4,5% (jun/22 a
nov/22); IPCA + 4,75% (dez/22 a mai/23); IPCA + 5,0% a partir de jun/23

***Qutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente
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RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Mercado Secundario

Abril 2022 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.

“%* Negociacdo abr/22 mar/22 Acum 2022 Acum 12m
Cotas Negociadas 693.620 702.870 3.311.312 9.046.223
Cotagdo Fechamento R$ 75,00 R$ 72,08 R$ 75,00 R$ 75,00
Volume Total (R$'000) R$ 51.382 R$ 49.173 R$ 240.590 R$ 694.451
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 2.704 R$ 2.235 R$ 2.970 R$ 2.800
Volume Histérico Negociado
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Outras Informagdes
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferi i h ital isica Fi
uferir rendimentos e ganhos de capital na aquisicdo de Fundos Gestao: 0,8% a.a. 19 Emissao (Set/17): 809.992

Imobiliarios (“FII"), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI"), e

outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.: 0,2% a.a.

2?2 Emissdo (Nov/18): 813.939

. ) ) Perf.: 20% > Benchmark 3% Emissdo (Jun/19): 1.933.215
Periodicidade dos Rendimentos: 4% Emissio (Set/19). 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20):  3.931.480

Prazo de Duragdo:

Indeterminado

Maior entre: i) IGP-M +
3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

67 Emissdo: (Jan/21) 4.490.538

Informagdes do Fundo:

Razdo Social: RBR Plus Multiestratégia Real Estate Fundo de Investimento Imobilidrio
CNPJ: 41.088.458/0001-21

InformagBes do Administrador:

Razdo Social: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
CNPJ: 59.281.253/0001-23

As informagGes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informag6es Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacgdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdéo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

RBR Asset Management

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br

Autorregulagao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Administracao Fiduciaria
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