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@ Informagdes 222 Outras Informacdes

Data de Inicio Cotas Emitidas

Cadastre-se em nosso Fale com
Set/17 13.680.770 Mailing oRlI
Gestora
Administrador RBR Asset Clique Aqui contato@rbrasset.com.br
BTG Pactual Management k

Patrimonio/Cota
Patrimonio R$ 86,24
R$ 1.179.794.788,08 + Reserva LUCros

R$ 0,03/Cota

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 8,3 bhilhoes sob Gestio no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura
Visdo da Alocacdo

Tijolo Papel Desenvolvimento L =
Imobiliario . X
Brasil Estados Unidos
26,4% .. ) RBRP11 RBRL11
Tijolo - Renda FIl RBR Properties  FIl RBR Log
RBRR11 RBRY11
r$0,61/ FIl RBR FIl RBR Crédito
Rendimentos Imobiliario
cota Crédito High Grade Estruturado
Dividendo Méd|0 # Cotistas RBRJ11
P RPRI11
(Ultimos 12 ) Fundo de
FIl RBR Premium R g
meses) Recebiveis Imobilidrios
Infraestrutura
Ativos Liquidos RBR REITS FIA RBRX11
Imobiliarios Fundo de Agbes FIl RBR Plus
# Flls no # CRIs no
Portfélio* Portfolio Investindo de Um Jeito Melhor
Conheca nossa abordagem ESG
R$ 3,0
¥3, R 76,97
mm
Liquidez Diéria Preco de
Média (més) Fechamento da Cota
*Fundos com participagdo superior a 1,0% no PL - Abertura dos demais ativos no apéndice do relatério
Resumo out/23 set/23 YTD 12 meses Inicio
Dividendo (R$/cota) 0,55 0,55 6,69 7,32 47,57
Dividend Yield 8,9% a.a. 8,5% a.a. 8,7% a.a. 9,5% a.a. 10,0% a.a.
Retorno Patrimonial -1,39% 1,23% 13,31% 13,08% 50,61%
Retorno Patrimonial Ajustado -1,35% 1,30% 13,35% 13,12% 56,00%
RBRF11 Mercado -3,49% -2,69% 21,69% 21,56% 39,45%
IFIX -1,97% 0,20% 10,06% 5,49% 42,08%
CDI 1,00% 0,97% 11,02% 13,36% 53,52%

Dividend Yield: considera o preco da cota de fechamento como base

Retorno Patrimonial: considera variagdo do Patriménio Liquido e Dividendos Distribuidos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)

Retorno Patrimonial Ajustado: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBRF11 Mercado: considera variagdo do Preco da Cota Ajustada a Mercado (fonte: Economatica)
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Para Nov/23 anunciamos a distribuicao de rendimentos de R$0,55/cota (DY 8,9% a.a. sobre cota Mercado
no fechamento de Out/23), pagos em 20/Nov aos detentores das cotas em 10/Nov (Data “Com”). Neste més,
encerramos o periodo com R$ 0,03/cota de reserva acumulada.

Mantivemos o dividendo de R$0,55/cota em linha com a projecdo que anunciamos para o semestre.

Vale ressaltar que o direcionamento do time de gestdo nao foi, e nunca sera, uma promessa de rentabilidade
aos investidores.

f® RrBR Malls

Conforme os comunicados a mercado que foram divulgados nos ultimos meses, fizemos a aquisi¢cao de dois
ativos de Shoppings, sendo eles: 10% do Shopping Plaza Sul (mais detalhes na pag. 5) e 4,32% do Shopping
Eldorado (mais detalhes na pag. 4).

Até o momento, a alocacdo foi de R$ 140 milhdes | R$ 110 no Shopping Eldorado + R$ 30mm no Shopping
Plaza Sul (outra metade sera paga em 12 meses, corrigido ao CDI). Com isso, reposicionamos quase 12%
do PL do RBR Alpha. Os novos investimentos vdo em linha com a visdo de longo prazo que sempre
destacamos, na qual a governanca e a qualidade do ativo sdo pontos essenciais na tomada de decisdo.

Retorno Histérico | PL + Dividendos de Shopping
Mas, afinal, faz sentido para um FOF investir shoppings?

Em shoppings de qualidade, sim. Realizamos um estudo histérico comparativo do retorno pela valorizagdo do
Patrimonio Liquido do fundo somado aos dividendos pagos ao longo do tempo. Uma vez que a aquisicdo
indireta de parte do shopping Eldorado ocorreu via compra de cotas do ELDO11B, conseguimos comparar o
ativo vs os maiores Flls do setor.

Retorno PL + Dividendos (Jun/18 - Out/23)*

| i |
I 75.5% |
| I
| : 45,1% 42,6% 42,1%
I I 30,4% 30,1%
I
| I
| |
I
| ELDO11B | Fundo A Fundo B Fundo C Fundo D Fundo E

Para a analise, utilizamos os 5 maiores fundos de Shoppings com liquidez acima de R$ 1 mm/dia, que
representam a alternativa de investimento no setor. Na janela de pouco mais de 5 anos, o FIl ELDO11B
supera todos os pares. O retorno anualizado do Fll do Shopping Eldorado foi acima de 14,5% a.a. vs os
pares com média de 7,7% a.a. Isso acontece principalmente pela valorizagdo patrimonial do ativo de
38% no periodo. Além disso, o Fll ndo conta com alavancagem, custos adicionais de gestdo/performance e
novas emissodes - fatores que impactam os pares.

As aquisicbes do Shopping Eldorado e do Plaza Sul sdo passos importantes que permitem aos
investidores terem acesso a ativos premium, em linha com a estratégia de investimentos de um fundo
multiestratégia como o RBR Alpha.

A opcao de investimento nos fundos liquidos continua sendo parte relevante na carteira, focando em
investimentos que conciliem os requisitos de governanca, qualidade do portfélio e desconto para o valor
justo dos ativos. Como o caso recente de XPML11, no qual alocamos R$ 35 mm na oferta de Jun/23 e
zeramos a posi¢ao, em menos de trés meses, 11,5% acima do pre¢o de compra.

*A janela utilizada é a maior janela de dados disponivel em que todos os fundos tenham as informagdes publicas necessdrias: informe mensal estruturado e dividendo.
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m Shopping Eldorado | RBR Malls

No dia 09 de Novembro divulgamos o fato relevante sobre a Aquisicao de 4,32% do Shopping Eldorado
(link para mais informagdes). Compra de participacdo indireta em um dos principais shoppings do Brasil e

operado pela ALLOS (antiga Aliansce Sonae + brMalls).

Shopping Eldorado

Transagao de R$ 110 milhGes a vista a um cap rate

estimado'de 7,5% a.a. Aquisicdo referente a 4,32% cap rate
do shopping.

1 - com base no NOI projetado para os primeiros 12 meses do investimento

Shopping localizado no bairro de Pinheiros, em Sdo
Paulo - SP, e conectado a Estacao Hebraica-
Reboucas da linha 9 Esmeralda da CPTM

Transagdo conjunta entre o RBRF11 e o RBR Malls, veiculo que anunciou recentemente a aquisi¢ao do Plaza
Sul Shopping.

RBR Alpha >,9%
(RBRF11)
50% ,
1) ELDO11B () Shopping Eldorado
RBR Malls 2,7%

(100% detido pelo RBRF11)

Shopping Eldorado em n°s

anos de megalojas

operacao

consumidores/

vagas salas de
cinema
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No dia 22 de Setembro divulgamos o fato relevante sobre a Aquisicdo de 10% do Shopping Plaza Sul (link
para mais informag&es). O shopping é localizado na cidade de Sdo Paulo-SP e operado pela ALLOS (antiga
Aliansce Sonae + brMalls).

Plaza Sul Shopping

Transagdo de R$ 60 milhdes (R$30mm a vista +
R$30mm em 12 meses ajustado pelo CDI) a um cap cap rate
rate estimado’ de 8,6% a.a.

RBR Malls (antigo RBR Equity)

1
1
1
1
1
O veiculo utilizado para a aquisi¢do foi o fundo de :
acesso a shoppings detido pelo RBRF11, que |
anteriormente possuia exposicdo ao setor apenas |
através das a¢des das companhias (ALSO3, IGTI11 !
e MULT3). A compra direta de participacdo em um 1
imével é mais um passo estratégico de :
diversificacdo no investimento em shoppings pelo |
RBR Alpha. .

I

1

Essa foi a primeira aquisicdo direta em tijolo do RBR Malls, veiculo de investimento 100% controlado pelo

RBRAlpha (RBRF11)
100%
RBRF11 7 SV Ne - o XIER

Como o investimento foi feito via Seller Financing, metade da aquisi¢cdo foi pago a vista e a outra metade sera
paga em 12 meses corrigido pelo CDI, mas a receita sera reconhecida integralmente, com isso o Dividend
Yield do 1° ano sera equivalente a 16,0% a.a.

Dividend Yield

Cap Rate Estimado NN S 6%
DY 1°Ano I 16,0%

1 - com base no NOI projetado pela RBR para os primeiros 12 meses do investimento
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_.'; Valorizacao potencial - Retorno ao Valor Patrimonial

+— Com os valores de fechamento de Outubro/23, para a cota de mercado do RBR Alpha retornar ao seu valor
:ll/% patrimonial, a cota teria uma valoriza¢do de +12,0%. Em um segundo passo, caso os fundos do portfélio
também retornassem ao valor patrimonial, assumindo que a parcela de Investimentos ndo listados em bolsa
0540 e CRIs ndo tivessem valorizacdo, o ganho seria de mais +10,5%.

Com isso, o retorno do investidor no caso de convergéncia ao valor patrimoninal do portfélio é de 23,8%,
além dos dividendos recebidos.

+23,8% + Dividendos

95,26

86,24

76,97
+10,5%
+12,0%

VSN Cota Mercado Cota PL Cota PL + Portfolio

@ Comentario Macro

Ao longo do més de outubro, o cendrio macro Brasil continuou a refletir o sentimento global mais
cauteloso, principalmente devido ao aumento de juros da Treasury americana longa ja iniciada em Set/23, que
atingiu proximo de 5,00% a.a., maior patamar desde a crise de 2008. Além disso, os dados locais de déficit fiscal
dificultam a percepcdo de que o governo conseguird cumprir com a meta de ter superdvit primario nos
proximos anos. Somados aos principais fatores externos e internos, o Ibovespa teve queda de -2,94% e o IFIX
de -1,97%. A NTN-B 2035 se manteve ao longo do més proxima de 5,8% -5,9% a.a..

Dentro dos fundos imobiliarios, o setor corporativo teve a queda mais expressiva do més com -6,5%,
seguido pelos FoFs com -3,7% - este sendo o setor que historicamente reflete os movimentos do indice de
forma acentuada, com beta elevado. Em contrapartida as quedas de curto prazo, ao analisar o ano de 2023, o
segmento de Shoppings continua sendo destaque com retorno acima de +24%. Da mesma maneira, este é
o setor que apresentou as ofertas primarias mais relevantes dos ultimos meses, com XPML11, HGBS11, VISC11
e outros, adquirindo ativos com caps médios entre 8% - 9%.

Como comentério breve sobre o mercado imobilidrio residencial, além dos fortes niumeros de vendas e
lancamentos de unidades residenciais em SP mencionados no més anterior, a SECOVI-SP também destaca
que o avanco do preco de locacdo na cidade de Sdo Paulo atingiu alta de 12,1% nos ultimos 12 meses até
Set/23, de maneira comparativa, o IGP-M registou queda de 5,97% no mesmo periodo.
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lih. Performance - RBR Alpha

/2 Sobre a performance do fundo até entdo, ao analisarmos a rentabilidade ajustada (PL + Dividendos) do

/(77 RBR Alpha desde seu inicio em Set/2017, o fundo supera a performance do IFIX no mesmo periodo em
S 13,9%, representando 133,1% do IFIX.

Nz 170 133,1% do IFIX
YIRS N 7K ”
=,
=N
LG 53,6%
,'gf,:,: 130
V7= 42,1%
Lo 110
90

N IN 0O 00O 00 00 OO OO O O O O O O & v «—— — N N N N Mm n ™M

A rul e e P ru e u N S B T B N N T D D O D O S R B
N = I - - =N = A A=A A IR
AL IPCA ol IFIX Rent. Alpha (PL + Div)*

*Rentabilidade Ajustada: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos, Reversado de IR pagos e Reserva de Lucros

YIS /A ESG - Investindo de um Jeito Melhor

Entre setembro e outubro de 2023, os relatérios finais do
processo de avaliacdo pelo GRESB dos nossos fundos RBR
Log (RBRL11) e RBR Properties (RBRP11) foram divulgados.

O processo de submissdo ao GRESB foi bastante
trabalhoso, porém trouxe diversos aprendizados e
evolugBes para a gestao dos fundos, além de referéncias
importantes sobre padrdes ESG globais, em especial ao
segmento imobilidrio. O GRESB é referéncia para ativos e
portfolios internacionais e classifica os participantes em
métricas que evoluem a cada ano, tendo, todavia, poucos
participantes no Brasil atualmente.

Edificio Amauri | R Amauri, 305- Sdo Paulo

Queremos, portanto, incentivar para que outros

gestores e fundos brasileiros passem por este “ '
processo de submissdo. Acreditamos na riqueza e ‘
aprendizado do processo, padronizacdo e elevacao |

dos parametros comparaveis da industria, além de ' "
ajudar a definirmos e mapearmos aspectos “ ’

objetivos de governanga, sustentabilidade e sociais o
num segmento que consegue contribuir de

maneira tangivel e relevante, buscando ndo G R E S B
apenas retornos financeiros, mas para que : , :
consigamos sempre investir de um jeito melhor. ' a a

No final de outubro, realizamos na RBR, uma palestra sobre Saide Mental com a doutora Lena Nabuco de
Abreu do projeto Colaboramente. A promocao de discussdes e o aprendizado sobre como identificar e lidar
com transtornos psicoldgicos sdo agdes muito importantes para todas as pessoas. Educar sobre Saide Mental
gera conscientizacdo sobre temas muitas vezes dificeis de serem abordados e fornece caminhos para agir em
situacdes que possam estar ocorrendo com pessoas bem préximas, inclusive no ambiente de trabalho.
Acreditamos que a boa saude mental é condicdo essencial para o bem-estar, produtividade e felicidade do

individuo. a’,
§ colaboramente
YN
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Seguem abaixo as alocag¢des por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do indice IFIX (gestdo passiva).

A alocacdo de recursos entre tijolo e papel é definida em funcdo das oportunidades de mercado (primario e
secundario), sendo que nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio,

—a
~ _D nossa alocagdo em papel sera maior. O numero de fundos utilizados em cada setor do RBRF11 é referente aos
¢/7; fundos com representatividade maior ou igual a 1,0% do PL.

NI/ % do portfélio alocado por estratégia
YIRS/ . .
NN Tijolo x Papel Corporativo
L 10000% 80%
VT 90,00%
' [ 80,00%
. 80 60%
VLTI 70.00% ’
S 6000% *1.2%
)/ 50,00% A 0%
VIS 40,00% v 0,1%
S 30,00% 20%
S0 2000% -1.2% I I I I
~ 1000% 0% Illlllllllll
0,00%
' 0 DO 0O DD DODDD DA D DD
N O I A A A U U A A A L L AP LR R
B R R I R R R A U R R g R e e N e e e e e e e e

W Quadrimestre  WIFIXTijolo  mIFIX Papel ®RBRF11 Tijolo RBRF11 Papel =IFIX RBRF

Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11 73,6% - 16 fundos 26,4% - 3 fundos RBRF11 31,0% - 6 fundos HGPO11 (9,9%)
IFIX 51,7% - 49 fundos 48,3% - 60 fundos IFIX 6,0% - 9 fundos HGRE11 (1,2%)
= Galpao/Logistico Shopping
V0 25% 20%
77 20% 15%
15%
-03% 10%
10%
5%
sl
A AP DD OO DD DD DDA DD D
%&x§w§%§)x§w§°§) 0@% x %&\' ﬂw W%C'Lﬂf&i"%&%&“’ FSROFIESHOFIAIRARSHIN A LA A A VA e
mIFIX RBRF =IFIX RBRF
Alocagdo Atual Maior Posicdo Alocagdo Atual Maior Posicdo
RBRF11 8,4% - 1 fundos RBRL11 (8,4%) RBRF11 12,0% - 3 fundos RBR Malls (6,7%)**
IFIX 19,2% - 17 fundos HGLG11 (4,5%) IFIX 9,3% - 5 fundos XPML11 (2,8%)
Recebiveis Outros*
55% 35%
40% 25%
35%
30% 20%
25% BA4% o 5.3%
20% 15%
il
10%
5% 5%
0% 0%
AP D0 00D D DD DD DD DD
AP FF T E S G I S %O'Qxd\ib,bd\ib%d\ib,y&w@@%@@xd&wd& '”\',L v, ”\&h&hdﬂ\/d&,b&%d&
mIFIX RBRF mIFIX RBRF
Alocaco Atual Maior Posicso Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 26/4% - 4 fundos CCRF11%* (4,9%) RBRF11 22,2% - 4 fundos FL2%* (8,9%)
IFIX 41,1% - 43 fundos KNIP11 (6,2%) IFIX 24,1% - 34 fundos KNRITT (3,3%)
**N&o compde o IFIX *Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs, Hospitalar, Hotel, Residencial, Varejo,
Fonte: ComDinheiro Cemitério, Hibrido, Terra
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RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Investimentos
Estratégia de Investimentos

O RBRF11 buscara a diversificagdo
de seus investimentos em quatro
principais estratégias:

Alpha

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicao e
foco na valorizagao de ativos.

Beta

Posicoes taticas, foco em Flls com
dividendos estabilizados. Fundos mais
sensiveis as oscilagdes de curto prazo.

CRI

Busca de retornos acima do
benchmark via divida imobiliaria

Composi¢éo da Carteira

Outubro 2023 | Relatério Mensal

Alocagdo por Segmento

M Alpha B Liquidez m Beta = CRI

m Corporativo B Recebiveis Shopping

m Galpdo/ Logistico m Outros

A leitura do ciclo imobilidrio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!

Alocacgdo Referencial (Minima e Maxima) - Outubro 2023

. L 0% 20% 40% 60% 80% 100%
(garantias + fluxo de recebiveis).
o Alpha
Liquidez
Recursos aguardando alocacéo futura. Beta - 20% 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
Em geral alocados em fundos de ) >
renda fixa com liquidez imediata. CRI 30/"
Liquidez O} 20%

Distribuicdo de Resultados

Il Alocagso Referencial Alocagio Atual

* Relativo aos fundos de desenvolvimento ja temos investidos cerca de 3,6% do PL de um capital comprometido de aproximadamente
4,3% do PL (ja assinados até Outubro/23). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superiores a 20% a.a.

Fluxo de Caixa out/23 set/23 Acum 2023 Acum 12m Inicio
Rendimentos 6.609.065 6.049.612 66.602.486 80.105.152 289.152.598
Ganho Capital (133.945) 1.525.386 (2.739.501) (3.854.647) 68.888.274
CRI 1.165.822 1.001.396 18.184.526 24.794.817 78.144.793
Liquidez 217.118 773.242 2.480.772 3.071.125 10.960.001
Total Receitas 7.858.059 9.349.637 84.528.293 104.116.447 447.145.666
(-) Despesas (859.898) (925.842) (8.272.877) (9.837.560) (57.165.784)
(-) IR sobre Ganho de Capital - - - - (14.687.040)
Resultado 6.998.162 8.423.795 76.255.417 94.278.887 375.292.842
(-) Reservas 526.262 (899.371) 6.650.050 5.864.350 (437.358)
Rendimento Distribuido 7.524.424 7.524.424 82.905.466 100.143.236 374.855.484
9% Resultado 107,5% 89,3% 108,7% 106,2% 99,9%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,55 R$ 0,55 R$ 6,06 R$ 7,32 R$ 47,57
Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota) Reserva atual: R$ 0,03/cota
RLLER " RALE RALE RALE RALE RALE RALE RALN RALEN RALEN RALEN

X . : . 4 . 4 . 4 . 4 . 4 . 4 . 4 . L . L . -
»063% .063" .063" .063" 0630 .0630 .063" .063" .063% [055% ;0552 ; 055¢
. o . g . g . g . g . g . o . ¥ . U . 0 . o .
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0,04

(0,19) (0,06) (0,07)
nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23
W Rendimentos FIl - Despesas (FFO) Ganho de Capital Liquido W Reservas v+ Dividendo
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Breakdown Dividendo do Més Outubro 2023 | Relatério Mensal

Abaixo apresentamos a quebra de receitas e despesas do més, de forma a compor o dividendo
- distribuido de R$0,55 / cota. O conceito de FFO (Funds from Operations) remete ao resultado
- gerado no periodo através da soma dos rendimentos recebidos nas aloca¢des em Fundos
Imobiliarios, renda fixa e CRIs menos as despesas do Fundo.

0,55
0,04

0,52

(0,01)

FFO GK Liquido Reservas Dividendo

Ressaltamos também que a RBR resolveu, de forma voluntaria, renunciar, a uma parte da taxa de
gestao dos investimentos alocados em fundos geridos pela RBR, desde que o investimento dos
veiculos da RBR seja igual ou superior a 1/3 das cotas do fundo investido, conforme Fato Relevante
publicado em 30/04/21. Desta forma, o FFO sera beneficiado por uma despesa menor do Fundo.

Evolucdo Patrimonial

A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00
descontados os custos de estruturagao e distribui¢do iniciais. A cota patrimonial em Out/23 atingiu
R$ 86,24, que representa desvalorizacao de -9,8% no acumulado. Adicionamos também os
dividendos acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no
periodo ja se converteu em dividendos, desta forma reduzindo PL.

160,00
140,00
120,00

C=
100,00 14,37

0,84

80,00

CotaPL:
81,85

60,00 CotaPL: CotaPL: CotaPL:

97,93 96,81 a8 93,92 94,76

CotaPL:

87.34 CotaPL:

40,00 86,24

20,00

(547) = (10,96) © (6,57) =
(20,00) Dez/2018 Dez/2019 Dez/2020 Dez/2021 Dez/2022 Out/2023

M Cotas Integralizadas Ganho de Capital ndo realizado Dividendos acumulados

Tl T MAD .
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RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Participagéo (% do Patriménio Liquido)

Apresentamos abaixo, a abertura da posi¢do de investimentos do Fundo, no apéndice do relatério, destacamos a
composicdo da linha “Outros”, que representam menos que 1% individualmente, no intuito de fornecer maior
transparéncia ao investidor.

HGPO11

Relatério FL2 FL2
RBRL11
TEPP11
RBR Malls
ELDO11
RCRB11
BRCR11
BPML11
JSRE11
RBR Comercial
HGRE11
CPSH11

JFLL11

FLFL11

EDFO11
Outros*
Carteira MRV Il
Cabretva
GreenTowers
GE Barueri
Outros*
CCRF11
RBRY11
Outros*
RBRX11

Liquidez

=y
-

(]
>

,0%

0%

%
8

I‘LAJ
»
S

0,6%

Outubro 2023 | Relatério Mensal

9,9%
8,9%

8,4%

8,1%

6,4%

4,9%

CRI:12,9%

Fll de CRI: 10,0%

** Qutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente- Abertura dos ativos no apéndice do relatério

Investimentos - CRI

Apresentamos abaixo, quadro resumo dos CRIs investidos pelo Fundo

Segmento

[

Taxa de

Estratégia
Tijolo

73,6%

Estratégia
Crédito / Liquidez

26,4%

Emissor Cod. Cetip
Carteira MRV llI True Sec 2211198359
CRI Cabretva* Vert 21D0698165
Green Towers Opea 19L0907949
CRI GE Barueri Opea 21F0001447
Outros***
Total

Residencial
Galpéo logistico
Laje Corporativa

Galpé&o logistico

Indexador
3,5% CDI
2,8% IPCA
2,5% IGPM
2,4% IPCA
1,6% -
12,9% -

Aquisicdo
3,0%**
5,00%
4,75%

6,25%

Taxa de n
._.x- Vencimento
Emissao
3,0%** 20/12/2027
5,00% 15/04/2024
4,75% 15/12/2034
6,25% 13/06/2032

*A operacao é pré fixada nos primeiros 12 meses, até mai/22, com taxa de 8,25%, seguindo uma remuneracdo escalonada a partir do 13° més: IPCA + 4,5% (jun/22 a
nov/22); IPCA +4,75% (dez/22 a mai/23); IPCA + 5,0% a partir de jun/23

** CDI +3,0% a.a., mas com o kicker a expectativa de retorno é de CDI +4,0% a.a.
** *Qutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente - Abertura dos ativos no apéndice do relatério
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Mercado Secundario Outubro 2023 | Relatério Mensal
As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.
Negociacado out/23 set/23 Acum 2023 Acum 12m
Cotas Negociadas 810.896 785.054 7.457.733 8.658.880
Cotagdo Fechamento R$ 76,97 R$ 80,32 R$ 76,97 R$ 76,97
Volume Total (R$'000) R$ 63.444 R$ 65.184 R$ 559.108 R$ 643.762
Volume Didrio Médio (R$'000) R$ 3.021 R$ 3.259 R$ 2.675 R$ 2.575

Volume Histérico Negociado

20.050
18.050
16.050
14.050
12.050
10.050
8.050
6.050
4.050

Cotacdo (R$)

wwwmww;m92939999999@9@888%88888%88&&&&&&&5&&EENQNQ%Q&QNNQ%NQNQ@QNQQQ
H Volume (R$ mil)
Outras Informagdes
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisi¢do de Fundos o —
. 0, a .

Imobiliarios (“FII"), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI"), e Gestdo: 0;% % a.a. 13 EmﬁSS?O (Set/17); 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.: 0,2% a.a. 2 Emﬁssao (Nov/18): 813.939
Periodicidade dos Rendi tos: Perf.: 20% > Benchmark 32 Emissao (Jun/19): 1.933.215

eriodicidace dos Rendimentos: 4% Emiss3o (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20):  3.931.480

s de Duracio 6 Emiss3o: (Jan/21) 4.490.538
§a0: Maior entre: i) IGP-M +

Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

Informagdes do Fundo:

Raz&o Social: RBR ALPHA MULTIESTRATEGIA REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 27.529.279/0001-51

Informagdes do Administrador:

Razdo Social: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
CNPJ: 59.281.253/0001-23

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informag6es Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&éo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento nédo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposicdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br
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Ativos com participacdo menor que 1% do PL Outubro 2023 | Relatério Mensal

Visando dar ainda mais detalhes sobre o portfélio do RBR Alpha, no grafico abaixo temos a abertura da composicdo da linha
“Outros” na pagina 9, o qual refere-se as posicdo que representam menos que 1% do PL individualmente.

ONEF11 0,89%
FVPQ11 0,84%
ASMT11 0,74%

PNDL11 0,65%

. FII RBR Desenvolvimento IV 0,61% outros —
MGHT11 0,50% Estratégia
PQDP11 0,44% Tijolo

FIl ARAM SKY 0,42% 6,4%

TRNT11 0,39%
PL CENU FlI 0,31%
YUFIT1
EDGA11
VIUR11
BTHI11
FIl Keycash
GPA
Patrifarm
Loft
Tourmalet
BTCI11 0,87%
GCRI11 0,84% 5,0%
CYCR11 0,77% Fil de CRI: 3,4%
LFTT11%* 0,56%
RPRIT1 0,23%
RBRR11 0,08% o

o
N
]
=3

0,87%

0,65%
1 1,6%
CRI:1,6% Outros -

Estratégia
Crédito

** Retorno Preferencial com importante subordinagado
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