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Patrimonio/Cota

Patrimonio R$ 87,50 w .
R$ 1.197.126.178,55 + Reserva Lucros @ Conheca nossas estratégias de Investimento

R$ 0,10/Cota P . .
RS 8,3 hilhdes sob Gestdo no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura
Visdo da Alocacdo

Tijolo Papel Desenvolvimento L=
Imobiliario i
Brasil Estados Unidos
27,1% G RBRP11 RBRL11
Tijolo - Renda FIl RBR Properties  FIl RBR Log
RBRR11 RBRY11
r$0,60/ 108.583 FIl RBR FIl RBR Crédito
cota . Rendimentos Imobilidrio
Crédito High Grade Estruturado
Dividendo Médio # Cotistas RPRI11 RBRJ11
(Ultimos 12 FIl RBR Premium Fundo de
meses) Recebiveis Imobiliarios Ffe”da Fixa em
nfraestrutura
Ativos Liquidos RBR REITS FIA RBRX11
Imobiliarios Fundo de Acbes FIl RBR Plus
# Flls no # CRIs no . .
Portfélio* Portfélio Investindo de Um Jeito Melhor

Conheca nossa abordagem ESG

R$ 36 Rs 81,55
mm
Liquidez Diéria Preco de
Média (més) Fechamento da Cota

*Fundos com participacdo superior a 1,0% no PL - Abertura dos demais ativos no apéndice do relatério

Resumo dez/23 nov/23 YTD 12 meses Inicio

Dividendo (R$/cota) 0,55 0,55 7,79 7,16 48,67

Dividend Yield 8,4% a.a. 9,0% a.a. 8,5% a.a. 8,8% a.a. 9,4% a.a.
Retorno Patrimonial 1,37% 1,36% 16,43% 18,22% 54,76%
Retorno Patrimonial Ajustado 1,49% 1,37% 16,57% 18,35% 60,43%
RBRF11 Mercado 7,75% -0,25% 30,79% 34,52% 44,22%
IFIX 4,25% 0,66% 15,50% 15,50% 49,10%
CDI 0,85% 0,92% 12,99% 13,05% 56,24%

Dividend Yield: considera o prego da cota de fechamento como base

Retorno Patrimonial: considera variagdo do Patriménio Liquido e Dividendos Distribuidos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)

Retorno Patrimonial Ajustado: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBRF11 Mercado: considera variagdo do Preco da Cota Ajustada a Mercado (fonte: Bloomberg)
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Para Jan/24 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$0,55/cota (DY 8,4% a.a. sobre cota Mercado
no fechamento de Dez/23), pagos em 17/Jan aos detentores das cotas em 10/Jan (Data “Com”). Neste més,
encerramos o periodo com R$ 0,10/cota de reserva acumulada.

Resultado de Dezembro -

No més de dezembro/2023, tivemos um resultado liquido de R$ 0,64/cota. Com isso, distribuimos R$
0,55/cota e recompomos R$ 0,09/cota de reserva. Neste més, tivemos um resultado que excede o
recorrente do fundo, principalmente devido ao RBR Malls, que entregou mais de R$ 1,5 mm de
rendimento liquido (R$ 0,11/cota do Alpha) - Tal resultado foi proveniente majoritariamente pelo ganho de
capital liquido com a¢des (ALLOS e Iguatemi).

Também tivemos atualiza¢des relevantes em portfélios investidos:

1) Shopping Eldorado - ELDO11 (5,6% do PL*) - Em Fato Relevante, o fundo comunicou a
reavaliacdo do ativo com impacto positivo de + 12,74% no Patrimdnio Liquido. Com isso, ratificamos
nossa tese mencionada anteriormente, na qual destacamos que parte significativa do retorno deste
investimento devera acontecer pela valorizacdo do ativo, ndo necessariamente pelo carrego.

2) HGPO (9,7% do PL) - No ultimo relatério gerencial, o fundo apresentou a forte e resiliente
evolucdo dos aluguéis do portfélio, com um avango acima de IPCA + 10% a.a. (na janela Jan19 - Dez23), o
impacto ndo apenas se reflete no carrego, mas principalmente na valorizagdo do ativo. A valorizacao do
PL/cota do fundo no mesmo periodo foi acima de 100%, dobrando o patrimdnio do investidor.

3) TEPP (8,2% do PL) - Em Fato Relevante, o fundo comunicou a venda parcelada do ativo S&o Luiz,
imovel localizado na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, Sado Paulo/SP. O fundo estima reconhecer mais de R$ 39
mm como ganho de capital. Como detemos 25% do fundo, projetamos receber pouco menos de R$ 10
mm, que representa R$ 0,72/cota do RBR Alpha, via dividendos que devem ser distribuidos conforme o
recebimento das parcelas.

4) ONEF (0,9% do PL) - Em Fato Relevante, o fundo comunicou que o pagamento pelo ativo ocorrera
parte por cotas do PVBI11 e parte em dinheiro. Com isso, o ONEF11 j& anunciou a distribuicdo de R$
32,50/cota referente a parcela recebida em dinheiro. O restante da distribuicdo devera ocorrer em cotas nos
proximos meses. Por mais que essa posicao represente apenas 0,9% do PL do RBR Alpha, projetamos um
impacto positivo no resultado total de R$ 0,24/cota, a ser contabilizado conforme recebimento caixa.

5) FL2 (9,1% do PL) - Em Novembro/23, o fundo distribuiu como resultado equivalente a 10,6% a.a.
de dividendos sobre o capital investido (YoC - Yield on Cost). A distribuicdo atipica ocorreu devido a
sazonalidade do mercado residencial de Short-Stay. Para 2024, projetamos ter um YoC médio préximo de
8,5% - 9,0% a.a. (apds custos do fundo). Além deste carrego do investimento, o principal destaque
novamente € a valorizacdo dos ativos, totalizando +26,4% em menos de 2 anos.

Os investimentos citados acima representam aproximadamente 40% do PL do RBR Alpha.

Em nossa visao de Tijolo, no longo prazo, ativos de étima qualidade e localizagdo vao entregar um
resultado maior ao investidor, mesmo que tenham menor yield no curto prazo.

Estes sdao alguns dos exemplos de ativos que estamos direcionando na escolha do portfélio, seja via
mercado secundario, ofertas primarias ou mercado privado.

Nosso foco é em ativos em regides premium, de alta qualidade e bem geridos.

* Percentual do PL ndo considerando as cotas de ELDO11 detidas pelo RBR Malls.
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@ Comentario Macro

/7i—=y77 O panorama do cendrio internacional para 2024 é marcado por importantes questdes geopoliticas e
»+),, macroecondmicas. A guerra na Ucrania e a guerra em Israel ainda sdo as pautas de maior tensdo global,
/(5 que inclusive deverdo ser pontos amplamente discutidos nas elei¢des, tanto nos Estados Unidos, quanto na

o=\

‘J—‘— Russia, que ocorrerdo em 2024. Tais elei¢cBes, que serdo acompanhadas por outras elei¢bes relevantes para
(- dindmica global, como india e Taiwan, poder&o ter impacto significativo também na projecdo comercial dos

/5 /¢ paises e do mundo, principalmente relacionados a China.

TIC=NII4

jj: Sobre o cenario macroecondémico, 2023 foi marcado pela alta de juros e inflagdo principalmente nos Estados

7+ Unidos e Europa. Ap6s uma série de altas no FED Funds, taxa basica de juros dos EUA, o FOMC projeta ter

/4. encerrado o ciclo de altas, com os indicadores de inflacdo apontando uma desacelera¢do controlada.

- Com isso, o mercado projeta o inicio de uma série de cortes da taxa de juros entre Marco - Maio/24, atingindo
. proximo de 4,00% a.a. como taxa terminal em 2024 (atual de 5,25% - 5,50% a.a.).

+ Com isso, o Brasil que esta em uma fase a frente no ciclo de juros, com a série de cortes iniciada no meio de
» 2023, devera seguir o movimento. A projecdo FOCUS é que a taxa SELIC encerre o ano em 9,00% a.a..
v /4 Além do cenario macro favoravel, esse direcionamento também é reforcado pelos dados econdmicos
/0 positivos de inflagdo controlada e crescimento do PIB acima das projecdes iniciais.

Com o cenario descrito, o Ibovespa e o IFIX performaram acima do CDI em 2023, com +22,3% e +15,5%,
. respectivamente, vs CDI de 13,0%. Vale ressaltar que, em termos de risco, a volatilidade realizada do
Ibovespa foi de 20% vs IFIX proximo de 5,0%, 4 vezes menor.

/4 A performance dos setores dos Flis em 2023 foi marcada pelo desempenho acima da média pelos Flis de

—//— Shoppings, ultrapassando +30% no ano, seguidos pelos FOFs com +27%, corrigindo parte do desconto

{0 expressivo para PL visto no inicio do ano. Do lado negativo, os Flls de Crédito High Yield (Alto risco)

[/ tiveram performance negativa de -10%, ap6s a sequéncia de inadimplentes do sub setor de
/4 multipropriedades em Mar - Abr/23.

Performance 2023

32,3%
27,5%
22,3%
0,
-10,1%
B Recebiveis High Yield m CDI | [FIX H IBOV
Corporativo W Logistico B Fundo de Fundos B Shopping

Olhando para os dados operacionais, destaque para a resiliéncia das vendas nos shoppings e para
melhora de locacdo nos setores logistico e corporativo. De acordo com pesquisa trimestralmente
elaborada pelo Secovi-SP em parceria com a CBRE, empreendimentos logisticos préximos a SP apresentaram
crescimento de 25,7% no volume de novas locagbes, entre o segundo e o terceiro trimestre de 2023. No
acumulado do ano, a alta é de 4,8%, comparado a igual periodo de 2022. J& o mercado de escritérios na
cidade de Sdo Paulo registrou um aumento de 25,6% na absorcdo bruta, comparando o terceiro
trimestre de 2022 com o de 2023.

Visualizamos 2024 com olhar otimista para a classe de Flls. Com o contexto de juros favoraveis, somado
aos dados econbmicos positivos e aos bons resultados operacionais, os fundos de Tijolo podem ser
beneficiados de forma relevante. Ao mesmo tempo, com o cenario macro estavel, os fundos de CRI com
risco intermediario (Crédito Estruturado) devem continuar a entregar bons dividendos ao longo do ano,
COM menor risco nas operagoes.
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@ ESG - Investindo de um Jeito Melhor

45 No inicio de dezembro de 2023, a RBR promoveu um encontro em seu escritério com os integrantes da
/4 instituicdo Black Finance, para uma conversa sobre a gestora, a industria de Real Estate, carreiras, mercado de
/0 trabalho e diversidade.

Recebemos também dois importantes convidados, Juliana Marcondes (Sécia e COO da Brio Investimentos) e
Tiago Rodrigues (Trainner da Crescimentum), para compartilharem suas experiéncias profissionais e pessoais,
promovendo conversas enriquecedoras para todos envolvidos.

A Black Finance é uma organizacao que busca formar a préoxima geragdo de lideres pretos e pardos no mercado
financeiro, promovendo eventos educacionais e gerando oportunidades de conexdo dos jovens com
profissionais séniores do mercado brasileiro. O curso da instituicao é dividido em 3 blocos: desenvolvimento de
competéncias (conhecimento técnico de finangas, por exemplo), desenvolvimento de eventos de networking
para geragdo oportunidades para os membros e o processo de mentoria.

Apoiar iniciativas em educagao, inclusdo e diversidade é o cerne do programa de investimentos sociais da RBR.

Agradecemos muito a presenca da Juliana, do Tiago e do Black Finance.

Conheca Mais sobre o

(s
LG Black Finance

/4 Também em dezembro, o Instituto Sol realizou seu Jantar Anual para celebrar as conquistas do ano e
apresentar os planos da entidade para 2024. O Instituto planeja expandir sua atuagdo e seus programas e
atingir ainda mais jovens, ampliando o impacto gerado. Desde 2018, o Instituto Sol contou com 330 alunos no
cursinho preparatério para ingressar nas escolas de Ensino Médio, 70 jovens Sol ja apoiados em escolas
parceiras e, para processo seletivo do cursinho preparatério, houve 1454 inscritos, o que demonstra o
potencial de expansdo dos programas do instituto. Como metas para 2024, a entidade planeja receber 1000
inscricdes anuais para o cursinho e aprovar 150 alunos para essa etapa do programa, o dobro da quantidade
atual de alunos.

Com um histérico de sucesso desde 2018, para cada R$1,00 doado ao Instituto Sol, o jovem Sol e sua familia
tém um impacto equivalente a R$6,70 ao longo de sua trajetéria académica e profissional. O efeito
multiplicador dos programas do instituto demonstra o potencial transformador de se investir na educagdo de
jovens de baixa renda.

Em 2023, os fundos listados de Tijolo da RBR Asset, RBR Properties (RBRP11) e RBR Log (RBRL11) tiveram 3 dos
seus ativos imobiliarios certificados com o selo LEED O+M, de Operagdo e Manutengdo. Veja quais foram os
ativos:

Ed. Delta Plaza Galpao Extremal Galpao Extremalll

(RBRP11 fev/23) (RBRL11 ago/23) (RBRL11 set/23)
LEED Gold O+M (Operagdo e LEED Platinum O+M (Operagdo e LEED Gold O+M (Operagdo e Manutengdo)
Manutengdo) Manutengdo)

) - 3 AO ) . .
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_.'; Valorizacao potencial - Retorno ao Valor Patrimonial

-
LGS

/4
TR

Com os valores de fechamento de Dezembro/23, para a cota de mercado do RBR Alpha retornar ao seu valor
patrimonial, a cota teria uma valorizacdo de +7,3%. Em um segundo passo, caso os fundos do portfdlio

também retornassem ao valor patrimonial, assumindo que a parcela de Investimentos ndo listados em bolsa
e CRIs ndo tivessem valorizacao, o ganho seria de mais +11,0%.

Com isso, o retorno do investidor no caso de convergéncia ao valor patrimoninal do portfélio é de 19,1%,
além dos dividendos recebidos.

+19,1% + Dividendos 97,09

87,50

+11,0%
81,55 +7,3%

Cota Mercado Cota PL Cota PL + Portfolio
S LA

[ih: Performance - RBR Alpha

Sobre a performance do fundo até entdo, ao analisarmos a rentabilidade ajustada (PL + Dividendos) do

RBR Alpha desde seu inicio em Set/2017, o fundo supera a performance do IFIX no mesmo periodo em
11,3%, representando 123,1% do IFIX.

170
123,1% do IFIX
150 60,4%
130 56,3%
0,
110 49,1%
90
N N 00 60 0 60 OO O O OO O ©O O O «— «— «— «— N N N N 0N on ™M
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*Rentabilidade Ajustada: considera variagdo do Patriménio Liquido, Dividendos Distribuidos, Reversao de IR pagos e Reserva de Lucros
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Seguem abaixo as alocag¢des por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do indice IFIX (gestao passiva).

A alocacdo de recursos entre tijolo e papel é definida em fun¢do das oportunidades de mercado (primario e
secundario), sendo que nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio,
nossa alocagdo em papel sera maior. O nimero de fundos utilizados em cada setor do RBRF11 é referente aos
fundos com representatividade maior ou igual a 1,0% do PL.

% do portfolio alocado por estratégia

Tijolo x Papel Corporativo
80%

90,00%

80,00%

70,00% 60%

60,00% +4,7%
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WIFIX Tijolo MIFIX Papel MRBRF11 Tijolo RBRF11 Papel

Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11 72,9% - 14 fundos 27,1% - 3 fundos RBRF11 30,8% - 6 fundos HGPO11 (9,7%)
IFIX 52,4% - 49 fundos 47,6% - 59 fundos IFIX 6,5% - 9 fundos PVBIT1 (1,5%)
Galpao/Logistico Shopping
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mIFIX RBRF mIFIX RBRF
Alocagdo Atual Maior Posicdo Alocagdo Atual Maior Posicdo
RBRF11 8,4% - 1 fundos RBRL11 (8,4%) RBRF11 16,5% - 2 fundos RBR Malls (6,1%)**
[FIX 18,7% - 17 fundos HGLG11 (4,4%) IFIX 10,1% - 5 fundos XPML11 (2,9%)
Recebiveis Outros*
55% 5
e 35%
5% 30%
40% 9
35% 25%
30% -5.7% 20% 0,2%
20% 15%
10%
5% 5%
0% 0%
%§x&)ow&)%&@?)m&%&x&Qm&Q%&Qw&Nw&:&\;&m&z&l‘ﬂq’w&q’%& e % c§b ,@% ﬂ’djb ,9”% %0\9 o &Q ,L&Q %&Q Ndﬁ' ,»d‘a’ %&\’&d‘%&% %&% \/da’ ,\9"3’ q)df"
mIFIX RBRF mIFIX RBRF
Alocago Atual Maior Posicso Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 27,1% - 4 fundos CCRF11%* (4,7%) RBRF11 17,1% - 4 fundos FL2**(9,1%)
IFIX 40,9% - 43 fundos KNIPT1 (6,2%) IFIX 23,6% - 33 fundos KNRITT (3,2%)
**N&o compde o IFIX *Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs, Hospitalar, Hotel, Residencial, Varejo,
Fonte: ComDinheiro Cemitério, Hibrido, Terra
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rbrasset.com.br

RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Investimentos
Estratégia de Investimentos

O RBRF11 buscara a diversificagdo
de seus investimentos em quatro
principais estratégias:

Alpha

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposigao e
foco na valorizagao de ativos.

Beta

Posi¢des taticas, foco em Flls com
dividendos estabilizados. Fundos mais
sensiveis as oscilagbes de curto prazo.

CRI
Busca de retornos acima do
benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis).

Liquidez
Recursos aguardando alocacéo futura.
Em geral alocados em fundos de
renda fixa com liquidez imediata.

Composicdo da Carteira

2,1%

HAlpha MLiquidez MBeta CRI

Dezembro 2023 | Relatério Mensal

Alocagdo por Segmento

m Corporativo

H Galpéo/ Logistico

M Recebiveis

H Outros

Shopping

A leitura do ciclo imobilidrio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!

Alocacgdo Referencial (Minima e Maxima) - Dezembro 2023

100%

0% 20% 40% 60% 80%
Alpha
Beta - 20% 5% - 10% em estratégias de desenvolvimento*
CRI
Liquidez [

Il Alocagso Referencial

Alocagdo Atual

* Relativo aos fundos de desenvolvimento ja temos investidos cerca de 3,6% do PL de um capital comprometido de aproximadamente
4,3% do PL (ja assinados até Novembro/23). Buscamos investimentos com TIR estimada pela RBR superiores a 20% a.a.

Distribuicdo de Resultados

Fluxo de Caixa dez/23
Rendimentos 6.907.187
Ganho Capital 1.025.249
CRI 1.453.125
Liquidez 119.569
Total Receitas 9.505.131
(-) Despesas (692.747)
(-) IR sobre Ganho de .
Capital
Resultado 8.812.384
(-) Reservas (1.287.960)
Rendimento Distribufdo 7.524.424
% Resultado 85,4%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,55

nov/23 Acum 2023
6.692.690 80.202.364
126.218 (1.588.033)
1.335.847 20.948.293
67.137 2.667.489
8.221.894 102.230.112
(992.732) (9.961.501)
7.229.161 92.268.611
295.262 5.685.702
7.524.424 97.954.313
104,1% 106,2%
R$ 0,55 R$ 7,16

Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota)

Acum 12m Inicio
80.202.364 302.752.476
(1.588.033) 70.039.741
20.948.293 80.908.559
2.667.489 11.146.708
102.230.112 464.847.484
(9.961.501) (58.854.408)
- (14.687.040)
92.268.611 391.306.036
5.685.702 (1.401.706)
97.954.313 389.904.331
106,2% 99,6%
R$ 7,16 R$ 48,67

Reserva atual: R$ 0,10/cota

.“‘ .." .“‘ ..“ h“- ..“ .“‘ .." h“- ..“ .“‘ .." h“- ..“ h“- i . h“- ..“ h“- i . h“- ..“ h“- ..“
+063% 1063 .063! ;063% ;063f ;063% .0630! ;055" :055% 0551 ;0558 30551
"#.-‘. "#.-‘. "...‘. "...‘. "...‘. "...‘. "#.-‘. "...". "...". "...". "#.-‘: "#.-‘:
0,05 010 0,08 0,08 0,11 0,04 012 0,04 0,02
0,70 0,59 0,55 0,57 0,60 0,58 0,62 0,55 0,50 0,52 0,52 0,57
(0,06) 0,07) (0,09)
B Rendimentos Fll - Despesas (FFO) Ganho de Capital Liquido B Reservas ve Dividendo

jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23
— . MAD . - . 10
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Breakdown Dividendo do Més Dezembro 2023 | Relatério Mensal

Abaixo apresentamos a quebra de receitas e despesas do més, de forma a compor o dividendo
distribuido de R$0,55 / cota. O conceito de FFO (Funds from Operations) remete ao resultado
gerado no periodo através da soma dos rendimentos recebidos nas alocaces em Fundos
Imobiliarios, renda fixa e CRIs menos as despesas do Fundo.

0,07

(0,09) - 7

— — — — — — —

L

FFO GK Liquido Reservas Dividendo

Ressaltamos também que a RBR resolveu, de forma voluntaria, renunciar, a uma parte da taxa de
gestdo dos investimentos alocados em fundos geridos pela RBR, desde que o investimento dos
veiculos da RBR seja igual ou superior a 1/3 das cotas do fundo investido, conforme Fato Relevante
publicado em 30/04/21. Desta forma, o FFO sera beneficiado por uma despesa menor do Fundo.

Evolucdo Patrimonial

A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00
descontados os custos de estruturagdo e distribui¢do iniciais. A cota patrimonial em Dez/23 atingiu
R$ 87,50, que representa desvalorizacao de -8,5% no acumulado. Adicionamos também os
dividendos acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no
periodo ja se converteu em dividendos, desta forma reduzindo PL.

160,00
140,00
120,00

=
100,00 14,37

0,84

80,00

60,00 CotaPL:

92,81 MG 02,31 CotaPL:

87,50

CotaPL: CotaPL:

el oc,s1 RGN o300 BEE oo s

CotaPL:

40,00 87,34

20,00

[

(547) & (10,96) * (531) &
(20,00) Dez/2018 Dez/2019 Dez/2020 Dez/2021 Dez/2022 Dez/2023

m Cotas Integralizadas Ganho de Capital ndo realizado Dividendos acumulados
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Participacdo (% do Patriménio Liquido) Dezembro 2023 | Relatdrio Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura da posicdo de investimentos do Fundo, no apéndice do relatério, destacamos a
composicdo da linha “Outros”, que representam menos que 1% individualmente, no intuito de fornecer maior
LAY E transparéncia ao investidor.

®

HGPO11

LAY Relatério FL2
M 1< / FL2
YIS NIK

9,7%

9,1%

RBRL11 8,4%

Y72 TEPP11 8,2%

V/{ { RBR Malls 6,1%
ra\za ELDO11

7K
f\/% 1 RCRB11

S BRCR11

5,6% Estratégia
27% Tijolo

2.9% 72,9%

BPML11 2,8%

JSRE11 2,3%

Léh\/_ RBR Comercial 2,0%

HGRE11 1,7%

JFLL11 1,1%

X \ EDFO11 S NILYS

Ny : Outros* 8.2%

VIS
>_\% { Carteira MRV Il
;Z X Cabrelva

GreenTowers CRI:12,5%

GE Barueri L
Estratégia

Outros* Crédito / Liquidez

CCRF11 4,7% 27,1%
RBRY11 1,7% FIl de CRI: 9,5%
Outros™ 3,0%

RBRX11

Liquidez 2,1% o

** Qutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente - Abertura dos ativos no apéndice do relatério

Investimentos - CRI
Apresentamos abaixo, quadro resumo dos CRIs investidos pelo Fundo

Emissor Cod. Cetip Segmento % PL Indexador A-Lauxi:ig;o !:1)::522 Vencimento
Carteira MRV llI True Sec 2211198359 Residencial 3.1% CDI 3,0%** 3,0%** 20/12/2027
CRI Cabretva* Vert 21D0698165 Galpao logistico 2,8% IPCA 5,00% 5,00% 15/04/2024
Green Towers Opea 19L0907949 Laje Corporativa 2,7% IGPM 4,75% 4,75% 15/12/2034
CRI GE Barueri Opea 21F0001447 Galpé&o logistico 2,2% IPCA 6,25% 6,25% 13/06/2032
Qutros*** - - - 1,7% - - -
Total = = = 12,5% = = = =

*A operacao é pré fixada nos primeiros 12 meses, até mai/22, com taxa de 8,25%, seguindo uma remuneracdo escalonada a partir do 13° més: IPCA + 4,5% (jun/22 a
nov/22); IPCA +4,75% (dez/22 a mai/23); IPCA + 5,0% a partir de jun/23

** CDI +3,0% a.a., mas com o kicker a expectativa de retorno é de CDI +4,0% a.a.

** *Qutros: ativos que representam menos de 1,0% do PL individualmente - Abertura dos ativos no apéndice do relatério
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Mercado Secundario Dezembro 2023 | Relatdrio Mensal
As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.
L4 E Negociacao dez/23 nov/23 Acum 2023 Acum 12m
/I //( Cotas Negociadas 903.754 809.245 9.252.211 9.252.211
=77 Cotacdo Fechamento R$ 81,55 R$ 76,24 R$ 81,55 R$ 81,55
% Volume Total (R$'000) R$ 68.924 R$ 62.335 R$ 696.786 R$ 696.786
= Volume Didrio Médio (R$'000) R$ 3.628 R$3.117 R$ 2.821 R$ 2.821

Volume Histdrico Negociado

20.050
18.050
16.050
14.050
12.050
10.050
8.050
6.050
4.050
2.050
50 " PV TV L
B O Y R AR R R SR SRR A AN AR AR AN R AR AR A RN AN AN RR AR
mVolume (R$ mil)
/- #).» Outras Informagdes
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Imobiiaros (PIm. ertaades de Recepives Imobiiarios (CRE, & Gestdo: 0,8% a.. 1° Emissdo (Set/17): 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobilidrio Adm.:0,2% a.a. 28 Em?ss%o (Nov/18): 813.939
Periodicidade dos Rendimentos: Perf.: 20% > Benchmark 32 Em!ssgo (Jun/19). 1.933.215
42 Emissao (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 5% Emissédo (Jul/20):  3.931.480

Prazo de Duracio: 62 Emissdo: (Jan/21) 4.490.538
sa0: Maior entre: i) IGP-M +

Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

Informagdes do Fundo:

Raz&o Social: RBR ALPHA MULTIESTRATEGIA REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 27.529.279/0001-51

InformagBes do Administrador:

Razdo Social: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
CNPJ: 59.281.253/0001-23

As informagGes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informag6es Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributdrios e de sucessdo. As informagBes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdéo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacao RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122
Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000
Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br

Administracao Fiduciaria
www.rbrasset.com.br
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Ativos com participacdo menor que 1% do PL Dezembro 2023 | Relat6rio Mensal

Visando dar ainda mais detalhes sobre o portfélio do RBR Alpha, no grafico abaixo temos a abertura da composicdo da linha

“Outros” na pagina 11, o qual refere-se as posicdo que representam menos que 1% do PL individualmente.
LIRS

o
7,

Sl

FLFL11 0,99%
ONEF11 0,88%
FVPQ11 0,81%
CPSH11 0,74%

ASMT11 0,73%

PNDL11 0,70%

FIl RBR Desenvolvimento IV 0,64%
MGHT11 0,50%

TRNT11 0,44%

PQDP11 0,42%

FIl ARAM SKY 0.41%

PL CENU FII 0,30%

YUFIT1
T
=t A\ ¢ EDGA11

—Z S VIUR11

0,22%
0,19%
0,12%

PVBIT1 [ER7Y

.

BTHIT1
GPA

0,89%

Patrifarm

0,65%

Loft

0,05%
CRI: 1,6%
Tourmalet . 0,05%
BTCI11 0,88%
GCRIT1 0,82%

CYCR11 0,80%
Fll de CRI: 3,1%

LFTT11%% 0,43%
RPRI11 0,12%

RBRR11 0,08%

** Retorno Preferencial com importante subordinacdo

Outros -
Estratégia
Tijolo

8,2%

Outros -
Estratégia
Crédito

4,7%
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