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Ativos Liquidos Imobiliarios

RBR REITS US FIA
Fundo de Acbes

RBRX11 RBRF11
FIl RBR Plus  FIl RBR Alpha Multiestratégia

\/acanc!a Vacancia Fisica Crédito
Financeira
RBRR11 RPRI11 RBRY11
FIl RBR FIl RBR Premium  Fll RBR Crédito
Rendimentos Recebiveis Imobiliario Infraestrutura
High Grade Imobiliarios Estruturado

# Cotas Emitidas 6.687.035 6.687.035 6.687.035 6.687.035 6.687.035
Cota Inicio Periodo (R$) $91,35 $93,68 $96,74 $ 86,00 $84,38
Cota Final Periodo (R$) $ 83,69 $91,35 $93,68 $ 83,69 $ 83,69
Rendimento (R$/cota) $ 0,650 $ 0,650 $ 0,650 $ 3,946 $7,914
Dividend Yield (% a.a.) 9,73% 8,88% 8,65% 9,65% 9,46%
Retorno Total* -7,61% -1,78% -2,47% 1,90% 8,56%
Retorno Total Ajustado ** -7,61% -1,78% -2,47% 1,90% 8,56%
CDlI 1,02% 1,02% 1,07% 6,50% 12,00%
% do CDI *** -745% -174% -230% 29% 71%
* Retorno Total Bruto: Rendimento Periodo + Variagdo da Cota Mercado

** Retorno Total Ajustado possibilita a comparagéo direta com o CDI (Tributagio de 15% no longo prazo)

*** 0, do CDI calculado sobre o Retorno Total Ajustado
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& Nota do Gestor

20 Comentdarios do Gestor

7y Em 4 de novembro, fomos notificados pela Americanas, ocupante do médulo M1 do condominio
/77 Hortolandia I, sobre a intengéo de rescindir o contrato e devolver o imével de forma antecipada.

/70 Ndo recebemos a noticia com muita surpresa, pois 0 mesmo inquilino ja havia anunciado ao longo do
/705 ano a devolugdo de espagos em outros condominios, inclusive alguns detidos por outros fundos

~ /0y imobilidrios, porém esse € sempre um momento chave na gestdao de ativos imobiliarios voltados para
~//0+ arenda. No intervalo entre a saida de um locatario e a entrada de outro, além do possivel periodo de
vacancia, é quando necessariamente acontece a correcao de eventuais distor¢des entre o aluguel
vigente (aquele que vem sendo pago pelo atual locatario) e o aluguel de mercado praticado na regido
naguele momento.

4 Essas distor¢des podem ter origem tanto em fatores intrinsecos ao contrato de loca¢ao, como, por
L exemplo, condicBes comerdiais especificas assumidas pelas partes, quanto externas, isto é, quando as
condi¢bes do mercado onde o ativo esta inserido sofrem alteracdes que influenciam para baixo ou
“{,-+4 para cima nos valores de loca¢do. E apesar do mercado de condominios logisticos ter passado por
/(0 relativa estabilidade de precos nos Ultimos anos, muitas vezes com dificuldade de acompanhar a
variacdo da inflagdo, a recente expansdo da demanda associada ao aumento do custo de reposi¢cdo
tém mudado essa dinamica.

Aluguel vigente acima do de mercado Aluguel vigente abaixo do de mercado
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Apesar de existirem algumas excec¢8es, como no caso dos contratos atipicos de locacdo (operacfes de
sale leaseback e build to suit), normalmente a correcao dessas distor¢des podem acontecer durante a
vigéncia dos contratos de locacdo. A lei das locagdes (Lei 8.245, de 18 de outubro de 1991) prevé que
¢ licito as partes fixar, de comum acordo, novo valor para o aluguel, e caso nao haja acordo, o artigo
19 da lei prevé que a parte que se considerar lesada por eventual discrepancia nos valores podera
pedir revisdo judicial do aluguel apds trés anos de vigéncia do contrato.

Como a definicdo sobre o que é “valor de mercado” ndo é uma ciéncia exata, as partes s6 costumam
utilizar desse recurso nas hipoteses em que a divergéncia é bastante expressiva.

No caso do Hortolandia Il, em maio de 2021, quando recebemos as chaves da FCA, o valor de
mercado estava abaixo do valor do contrato entdo vigente e foi preciso adequar o aluguel pedido para
a realidade daquele momento. Agora, com a devolucdo pela Americanas, as condi¢des parecem ter se
invertido. No periodo entre a entrada da Americanas e o anuncio de devolucdo das chaves, a taxa de
vacancia caiu significativamente na regido e o preco pedido por m? andou na ponta oposta,
influenciado pela propria escassez de produto na regiao.

NSTITUTO SOL @ | Conheca mais sobre as atividades sociais da RBR N



https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
https://www.rbrasset.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/

rbrasset.com.br n m

Siga nossas redes sociais

1L RBR

asset management

RBR LOG Novembro 2022 | Relatério Mensal

& Nota do Gestor

Comentéarios do Gestor

Evolucdo Preco de Aluguel Pedido x Taxa de Vacancia - Regido de Campinas
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Por fim, para protecéo dos interesses do fundo e garantir melhores condicdes para capturar esse gap,
tanto a multa rescisdria quanto o aviso prévio (prazo entre a comunicagdo de intencdo de sair e a
salda efetiva de um locatario) sdo instrumentos que se provam essenciais para o planejamento do
gestor. No caso do modulo M1 do condominio Hortolandia I, a multa resciséria equivale a
aproximadamente 4,7x o aluguel vigente e o aviso prévio é de 12 meses. Isso significa que
continuamos com o senso de urgéncia de sempre para buscar um novo inquilino, mas temos um
mercado favoravel e, quase tdo importante quanto, temos tempo para buscar a solu¢do ideal, sem
impacto imediato nas receitas imobiliarias do fundo.

Resultados

(i) Conforme mencionado no relatério gerencial de julho/2022 (link), o Fundo vinha recebendo o
aluguel do Mercado Livre, locataria do Galpdo Extrema I, de forma antecipada dentro do 2° semestre
de 2022. No més novembro/2022, a locataria regularizou sua forma de pagamento do aluguel,
realizando-o de forma postecipada em dezembro/2022. Sendo assim, ndo foi reconhecido o valor de
aproximadamente R$ 1 milhdo no caixa do Fundo até o fechamento de novembro.

(i) O Fundo recebeu a 3% parcela referente a venda do Galpdo Itapevi |, no valor de R$ 9,16MM, sendo
que o ganho de capital pelo recebimento desta parcela foi de aproximadamente R$ 1,78MM. Para
mais informacdes sobre essa venda, acesse o fato relevante.

Dividendos

O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 4,35 MM, equivalente a R$ 0,65/cota (RBRL11).
Esse valor equivale um dividend yield de 9,73% a.a. (cota base fechamento novembro/22).
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Cenério Macroecondmico

No cenario macro, os dados de inflagdo mais brandos que o esperado, nos EUA, junto as noticias de
leve desaceleracdo de producdo refletiram o efeito da alta de juros que vem sendo empregada nos
EUA ao longo dos ultimos meses. Além disso, 0 mercado de trabalho também comecou a apresentar
sinais de arrefecimento. Com estes fatores, o presidente do Federal Reserve sinalizou que, uma vez
que o movimento de juros comecou a surtir efeitos, a frequéncia das possiveis proximas altas pode
ser reavaliada e, com isso, impulsionou uma alta do S&P 500 de aproximadamente 5% dentro do més.

No Brasil, as noticias sobre a PEC de Transicdo e sobre os nomes cogitados para integrarem o corpo
de ministros do préximo governo Lula trouxeram intensa volatilidade no mercado local. A NTN-B de
longo prazo de 2035, referéncia para analise de fundos imobiliarios, saltou de 5,8% para 6,2% durante
0 més. O desconforto dos investidores com as noticias levou o Ibovespa a uma queda de -3,06% e o
IFIX de -4,15%.

Sobre o IPCA, a inflagdo voltou para o campo positivo com um avanco de 0,59% em outubro e 0,41%
em novembro/22.

Dentre os fundos imobilidrios, o IFIX teve a pior performance mensal do ano, com queda de -4,15%.
Todos os setores foram impactados, porém, novamente, o setor de Recebiveis teve a menor oscilacdo,
com queda de 2,47%.
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Investindo de um Jeito Melhor RBR (ESG):

No inicio do més de Novembro, a RBR marcou presenca no evento anual do Instituto Sol. O evento contou com a
participacdo de jovens que fazem parte do programa contando sobre sua trajetéria e de dezenas de apoiadores
do Instituto mirando, com o objetivo de demonstrar todo o trabalho realizado e levantar recursos para
continuidade e ampliagdo do suporte dado aos jovens ao longo de sua trajetéria académica, desde o ensino
médio até a formacdo no ensino superior. Nesse ano, o Instituto Sol teve recorde de jovens aprovados nas provas
de ingresso nos colégios parceiros, demonstrando a consisténcia e evolu¢do do processo seletivo e de
preparacao e, diante do sucesso do evento e engajamento dos parceiros, ampliou o nimero de jovens apoiados.
Conforme mencionado anteriormente, o Instituto Sol foi a primeira entidade que a RBR passou a apoiar em seu

programa de investimentos sociais. Ricardo Almendra, nosso socio fundador e CEO, é presidente do Conselho e

diversos sécios e associados também se envolvem diretamente nas atividades do Sol.
Aproveitamos para reforcar aos parceiros e investidores a importancia dos investimentos
sociais e as possibilidades existentes para apoiarmos, com qualquer valor, o importantissimo . I /

trabalho realizado pelas organizacdes que somos parceiros.

2ER

Abaixo um resumo das entidades que fazem parte do programa de investimentos sociais da

RBR e os respectivos links para doagdo. Destacamos também os sécios da RBR que sdo responsaveis pelo

acompanhamento do relacionamento e dos trabalhos desempenhados por cada ONG.

Instituicdo sem fins lucrativos que identifica jovens incriveis, estudantes do nono ano da rede

|NST|TUTO SOL publica, e oferece acesso e inclusdo em uma trilha educacional transformadora a partir do
—_— ensino médio, durante o ensino superior até o primeiro ano no mercado de trabalho.

Link para doacdes ao Instituto Sol (Ricardo Almendra - Sécio e CEO)

O Colégio Mdo Amiga € uma Organizagdo da Sociedade Civil (OSC) que administra uma escola
M /5\ 0 filantropica (com a Certificagdo das Entidades Beneficentes de Assisténcia Social
CEBAS/Educagdo), que garante um ensino formal de qualidade a 660 criancas e adolescentes de
AMIGA baixa renda, desde a educagdo infantil até o ensino médio. A escola esta localizada no bairro
Jardim Santa Julia, periferia da cidade de Itapecerica da Serra, a 1 Km da divisa com o municipio

) . . de Sdo Paulo.
Link para doacdes ao Colégio Mado Amiga

R A S |

(Gabriel Martins - Sécio e Head de Logistica)

O Instituto Rizomas nasceu em 2017, na Base Colaborativa, com o intuito de desenvolver
habilidades socioemocionais de criancas e adolescentes da comunidade da Portelinha, na regido
do Capdo Redondo. Atualmente, o Instituto oferece apoio no contraturno escolar para que os
RlzomQS f'alurlos possam continugr aprendemjo portugués ,(indusivle para'alfabetiz,agéo), matemétlica e
inglés e também envolvidos em atividades de carater socioemocional. Além disso, a entidade
realiza a¢bes aos finais de semana com voluntarios e a comunidade.
Link para doacdes ao Instituto Rizomas (Guilherme Antunes - Sécio e Head de Crédito)

INSTITUTO
.

O Instituto Ambikira possui quase 20 anos de histéria e se dedica a identificar, apoiar e

potencializar diferentes iniciativas que possuam capacidade e propésito de transformar partes
0 dos desequilibrios estruturais do nosso pafs. Sdo trés principais pilares de atuagdo que possuem
I sinergia com os objetivos da RBR no que tange ao investimento social: Educacdo, Assisténcia

Social e Capacitagdo e Gestdo. Desde sua fundacdo, em 2003, o Instituto ja apoiou mais de 200
) ~ ) ~organizagdes, beneficiando mais de 700 mil pessoas.
Link para doacdes do Instituto Ambikira (Ricardo Mahlmann - Sécio e COO)

O Programa, da Faculdade de Direito da USP, oferece bolsas auxilio mensais aos estudantes do
Largo Sdo Francisco, visando suportar ingressantes com potencial grau de vulnerabilidade. O
Adote um programa foi criado diante das mudangas do perfil socioecondémico dos alunos e alunas e
Al atualmente apoia 130 beneficidrios. Quando o programa foi iniciado, ha cinco anos, eram 10
Un0 alunos apoiados apenas. (Ricardo Mahlmann - Sécio e COO)

(Ricardo Mahlmann - Sécio e COO)
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Resultado

Receitas
Receita de Locacéo 4.102.609 5.112.851 6.270.392 54.948.033 59.381.861
Ganho de Capital Venda de Iméveis 1.781.241 - - 5.363.618 5.363.618
Rendimento Flis 5.395 6.620 8.614 143.588 203.279
Ganho de capital Bruto (Outros)* 1.639 32.216 - 298.819 305.222
Liquidez ** 86.721 56.470 77.599 1.249.124 1475349
CRI - 4.708 66.161 849.133 1.044.555
Outras Receitas - 26.803 23.447 64.114 68.328
Total Receitas 5.977.605 5.239.668 6.446.212 62.916.428 67.842.212
(-) Despesa de Tx. Adm/ Gestao (616.618) (633.450) (603.950) (6.533.665) (7.118.931)
(-) Despesa de Vacéancia - - - - (160.673)
(-) Despesas Financeiras (749.893) (749.895) (787.619) (8.313.960) (8.967.125)
(-) IR sobre Ganho de Capital (328) (6.443) - (59.764) (61.044)
(-) Outras Despesas*** (183.560) (133.436) (77.264) (971.383) (1.397.290)
Resultado 4.427.205 3.716.444 4.977.380 47.037.655 50.137.148
Reservas 80.633 (630.129) 630.807 (212.934) (2.784.047)
Rendimento Distribuido 4.346.573 4.346.573 4.346.573 47.250.589 52.921.195
* Ganho de Capital em venda de Flis e CRIs
** Liquidez representa a receita de renda fixa e LCI
*** Qutras Despesas incluem Comissdes de comercializac&o de Locacgaoes, Laudos de Avaliagcéo, contratagdo de Consultoria etc.
Composi¢cdo do Rendimento - Mensal (R$/cota)
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mmmm Estratégia Core Estratégia Liquidez Despesas

Reserva

Patriménio Liquido (R$ MM)

Ao final de novembro/22, a composi¢do do Patriménio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

740,5

Ativos Imobiliarios

08 50

mmmm Estratégia Tatica (menos IR) «=@== Dividendo Distribuido

14,9

Fundos Imobiliarios

Desenvolvimento

Renda Fixa

0,0

Caixa

17,8

Valores a receber

-61,8

Provisdes

PL em Nov/22
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Estratégia de Investimentos
40, ¥4 ORBRL11 buscard a diversificacdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou FIl exclusivo.

TATICA

Via FlIs listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, e Flls buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO

Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do pre¢o que o mercado negocia
0s ativos no publico/privado.

Alocagdo Referencial (Minima e Maxima) - Novembro 2022

0% 10%  20% 30% 40% 50% 60% 70%  80%  90%  100%

Core 70% —100%

Tatico oI 30%
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Alocacdo Estratégias (% Investimento) Novembro 2022 | Relatdrio Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento Nov/22

carerna )
37,1%
wrrer Log ! [ 23
Estratégia Core
Excrema | | 125% o
Hortolandia I || 3.2%
Hortolandia | - 54%

Outros* (Flls) | 0,1% K Estratégia Tatica

Liquidez 2,0%

Outros* (Flls) ' 0,0%

Estratégia Desenvolvimento

CLI'V Maria ®

0
Loprete I 0.7%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FliIs

Apresentamos abaixo, informac8es dos Flls investidos pelo Fundo.

+ Tipo de Oferta + Alocagdo por Setor

100% 0%
400 / Secundario =476 n Corporati_vo
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Investimentos Logisticos Novembro 2022 | Relatério Mensal
Galpao WT RBR Log | (SP)

Localizagdo:Rod. Presidente Tancredo Neves, km45

Aquisi¢do: Abr/21

ABL Total: 122.356,27m?
Participagdo: 50%
Vacancia: 21,4%

Valor de Avaliagdo: R$170.270.000,00

Localizagdo: Est. Mun. Vargem do Jodo Pinto n° 450

Aquisi¢do: Agosto/20
ABL Total: 75.200 m2
Participagdo: 50%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 135.185.000,00

Localizagdo: Estrada Mun. Luiz Lopes Neto, n° 21

Aquisi¢do: Dez/20

ABL Total: 77.106,32 m?

Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 282.670.000,00

Galpédo Hortolandia I (SP)

—

Localizagd0: Rod. |. F. Aguirre Proenca, km 09 e T\

Aquisi¢do: Fevereiro/20
ABL Total : 17.055 m?
Participacdo: 90%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 40.743.000,00
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https://www.google.com/maps/search/Rod.+Presidente+Tancredo+Neves,+km45/@-23.2950997,-46.7857489,750m/data=!3m1!1e3
https://www.google.com/maps/place/KSM+LOG/@-22.8368648,-46.3347945,1865m/data=!3m1!1e3!4m12!1m6!3m5!1s0x94ceadaf6f45f8a9:0x13512076f881f12b!2sFulwood+FW5!8m2!3d-22.8368272!4d-46.335583!3m4!1s0x94cead2593378055:0x3a07f9470b123326!8m2!3d-22.8352427!4d-46.3279805
https://www.google.com/maps/place/Fulwood+FW5/@-22.8368648,-46.3347945,1865m/data=!3m1!1e3!4m5!3m4!1s0x94ceadaf6f45f8a9:0x13512076f881f12b!8m2!3d-22.8368272!4d-46.335583
https://www.google.com/maps/place/Hortol%C3%A2ndia,+SP/@-22.8955433,-47.2064619,2088m/data=!3m1!1e3!4m18!1m12!4m11!1m3!2m2!1d-47.2020859!2d-22.8982221!1m6!1m2!1s0x94c8b99e88282e27:0xb530b0fa4224b623!2sIBM+Brasil+-+Hortol%C3%A2ndia+-+Rodovia+Jornalista+Francisco+Aguirre+Proen%C3%A7a+SP101,+Km+09+-+S%2FN+-+Ch%C3%A1caras+Assay,+SP,+13186-900!2m2!1d-47.2010475!2d-22.8996401!3m4!1s0x94c8b99e88282e27:0x4a387a9185a0ce53!8m2!3d-22.8996456!4d-47.2014319
https://institutosol.org.br/
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Investimentos Logisticos Novembro 2022 | Relatério Mensal

Galpao Hortolandia Il (SP)

Localizagdo: Est. C. R. Pratavieira, n° 650

Aquisi¢do: Fevereiro/20
ABL Total: 43.123 m2
Participagdo: 100%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliacdo: R$ 98.322.000,00
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Investimento Via Tijolo

Novembro 2022 | Relatério Mensal

O investimento via tijolo € composto por 5 galpes logisticos, apresentando as seguintes divisdes de area e receita contratada por segmento:

Receita por Estado

S&o Paulo
40%

Minas Gerais
60%

Receita por Tipo de Contrato

Tipico
100%

Cronograma de Vencimento dos Contratos

75%

25%
0% 0% 0% - I
2022 2023 2024 2025 >=2026

Receita por Tipologia

Monousudério

25%
Condominio
75%
indice de Reajuste

IGP-M
15%

IPCA

85%

Cronograma Revisional dos Contratos

66%

28%
0% u 6% 0%

2022 2023 2024 2025 >=2026

Cronograma de Reajuste dos Aluguéis

32%  29%

8%
— [ |
abr mai

17%

7% I 4%
i -
jul ago set out nov dez

6,1

63
5,1
39 4,1
6% 6% 6% 6% 6% I o,
— O —

4,6

jan fev mar jun
Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira
5,8
» 4,9 4,9 47 I 46
dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22

N Receita Caixa (R$ MM)

jun/22 jul22

=f==\/3Ccancia Financeira

ago/22  set/22  out/22  nov/22

Vacancia Fisica
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RBR LOG

Investimentos CORE - via Tijolo

Novembro 2022 | Relatério Mensal

Abaixo informagdes sobre a ABL dos investimentos core via tijolo por estado e regigo.

Receita de Inquilinos Setor

560 24%

7,0%

7,2% »
18,9% l

m E-commerce

52,4%

m Téxtil e Vestuario m Tecnologia

m Varejista/Atacadista Outros

Farmacéutica

m Transportes e Logistica

ABL por Ativo (%)
6,6%

16,0%

18,4%

26,1%

m Galpdo Extrema Il - Extrema (MG)

m Galpdo WT RBR Log - Cajamar (SP)

m Galpdo Hortolandia Il - Campinas (SP)
m Galpdo Extrema | - Extrema (MG)

Galpdo Hortolandia | - Campinas (SP)
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Mercado Secundario Novembro 2022 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Log (RBRL11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde jul/2020.

Negociacéo nov-22  out-22  set-22 ago-22  Acum 2022  Acum 12m
Numero de Cotistas 9.859 9.774 9.558 9.233 9.859 9.859
Cotas Negociadas 107.091 122.627 98.141 153.486 1.637.169 2.014.064
Cotagéo Fechamento $ 8369 $ 9135 $ 9674 $ 9674:$ 83,69§$ 83,69
Volume Total (R$:000) $ 9285 $ 11202 $ 9251 $ 13.856;$ 142.609§$ 175.707
Volume Diario Médio (R$:000) $ 4642 $ 5896 $ 4405 $ 6024 ;% 625,5§$ 705,7

NUmero de cotistas:
7789 8083 8532 8666 8.827 8.895 8931 9.042 9.233 9558 9774 9.859

dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22  ago/22  set/22  out/22 nov/22
Liquidez média diria:
Em R$ milhdo

1,27

0,83 0,82 0,63 0,74 058

0,40 043 060 gas 059 046

dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22
Glossario

«  ABL- Area Bruta Locavel: Refere-se & érea efetivamente locada e, portanto geradora de receita.
* Absor¢do Bruta: Demonstra toda a ocupagdo que ocorreu dentro do perfodo.
+ Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuicdo real de espago ocupado entre perfodos.

* Novo Estoque: Espago em metros quadrados entregue no perfodo informado.

Outras Informacgdes

Objetivo:
Gerar renda recorrente de aluguel através da locagdo de um
portfélio de galpdes logfsticos. Taxas sob PL Benchmark
Periodicidade dos Rendimentos: Gestao: 1% a.a. .

N IPCA + Yield IMA-B 5.
Semestral, com antecipa¢do mensal Adm.: 0,18% a.a.

- Perf.: 20% > Benchmark
Prazo de Duragdo:
*Para 0 ano de 2021 o0 benchmark sera o
Indeterminado maior entre 6,75% a. a. e 0 IPCA+IMA-B 5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagGes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informages no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacgdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacdo RBR Asset Management
[ ] Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Responsible S&0 Paulo, SP - CEP: 04543-000

Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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