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S22 Outras Informagdes

Cadastre-se em nosso Fale com
Nov/19 6.687.035 Mailing oRI
Cliqgue Aqui k ri@rbrasset.com.br
BRL Trust RBR Asset
Management INFORME DE RENDIMENTOS
Prezado investidor, para ter acesso ao seu informe de
rendimentos, solicite sua 2 via junto ao administrador, BRL
:$709.028.795 R$ 106.03 Trust, pelo e-mail escrituracao.fundos@brltrust.com.br.

r$0,64/
cota

Dividendo médio
12 meses

rs 0,17/Cota

# Cotistas

| REBR

Visite
Nnosso site

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 7.2 bilhoes Sob Gestdo no Brasil e nos EUA, com
foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura

Desenvolvimento Imobilidrio

LB
# ABL (m?) # Ativos S&o Paulo Nova lorque

0,63R$
MM

Liquidez diaria
média (30 dias)

Participacdo detida
pelo RBRP11

Tijolo - Renda

RBRP11
FIl RBR Properties

RBRL11
FIl RBR Log

Video institucional

Video institucional
RP11 RBRL11

Ativos Liquidos Imobiliarios

RBR REITS US FIA
Fundo de AcGes

RBRX11
FIl RBR Plus

RBRF11
FIl RBR Alpha Multiestratégia

Crédito
Vacandi RBRR11 RPRI11 RBRY11
acandia Ancia Flci FIl RBR FIl RBR Premium  Fll RBR Crédito
X X Vacancia Fisica
Financeira Rendimentos Recebiveis Imobiliario Infraestrutura
High Grade Imobilidrios Estruturado

Resumo | mar2d | fev2s | jan2d | Acumom | Acum.izm |

# Cotas Emitidas 6.687.035 6.687.035 6.687.035 6.687.035 6.687.035
Cota Inicio Pericdo (R$) $ 75,61 $72,39 $84,00 $ 96,74 $ 86,59
Cota Final Periodo (R$) $7013 $ 75,61 $72739 $70,13 $70,13
Rendimento (R$/cota) $ 0,580 $ 0,580 $ 0,650 $ 3,830 $7126
Dividend Yield (% a.a.) 10,39% 9,60% 11,32% 11,22% 10,16%
Retorno Total* -6,42% 5,22% -12,92% -23,55% -10,78%
Retorno Total Ajustado ** -6,42% 5,09% -12,92% -23,55% -10,78%
CDI 1,17% 0,92% 1,12% 6,55% 13,29%
% do CDI| *** -547% 554% -1150% -359% -81%
* Retorno Total Bruto: Rendimento Periodo + Variacio da Cota Mercado

** Retorno Total Ajustado possibilita a comparacéo direta com o CDI (Tributagéo de 15% no longo prazo)

*** % do CDI calculado sobre o Retornmo Total Ajustado
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& Nota do Gestor

7/ Comentarios do Gestor

070 Neste més, o Fundo recebeu da locataria Comercial Zaragoza (também conhecida como Spani),
: ocupante do moédulo M2 do galpdo RBR Log Hortolandia Il, uma notificacao de inten¢do de rescisao
antecipada do contrato de locagdo. A locataria, nos termos do contrato, tera de cumprir 4 meses de
aviso prévio (até julho/2023) e arcar com uma multa por rescisdo antecipada de aproximadamente 4
aluguéis.

Com a saida da Spani e da Americanas, ja informado previamente ao mercado, o galpao Hortolandia Il
sera 100% desocupado, sendo que 100% da vacancia financeira s6 ocorrera em nov/23. O time de
00 gestdo vem trabalhando na comercializacdo do imdével com boas perspectivas até entdo. O galpdo é o
Unico na regido que possui pelo menos 16.000 m? disponiveis, e tem caracteristicas excelentes como
eficiéncia (relacdo area de piso/ABL total) de 90%, AVCB de classificacdo J4, niveladoras de docas de 6
toneladas e acesso por meio de leitor de placa, reconhecimento facial e QR code.

72 Receita Imobilidria (centavos/cota) - Galpao Hortolandia Il
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O mercado de Campinas, regido onde a cidade de Hortolandia esta inserida, ao longo dos Ultimos
anos recebeu poucos novos estoques de galpdes logisticos, ao mesmo tempo que as absorc¢des
continuavam ocorrendo, fazendo com que a vacancia da regido caisse ao longo do tempo. De acordo
com os dados de fechamento do 4722 da consultoria SiiLA, a taxa vacancia de Campinas estava em
9,75%, enquanto a do Estado de Sdo Paulo de 12,66%. Além disso, o time de gestdo segue confiante
de que as novas loca¢bes de ambos os moédulos serdo boas oportunidades para gerar valor aos
cotistas do Fundo, visto que, atualmente, o preco médio pedido da regido é 35% superior aos aluguéis
vigentes.
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Preco Pedido x Taxa de Vacancia - Regido de Campinas/SP
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o \\ No més de mar¢o, o mesmo locatario do Fundo mencionado no relatério de gestdo anterior realizou o
j/ pagamento do aluguel de vencimento abril/2023 antecipadamente. Sendo assim, o resultado do
74070 Fundo foi impactado positivamente em aproximadamente R$ TMM. Uma vez que o time de gestdo
nao possui controle sobre o cronograma de pagamento de seus locatarios (que podem realizar os
pagamentos de aluguéis antecipadamente, e, ocasionalmente, antes do més de vencimento da
cobranca), serdo reportados aos cotistas apenas 0s casos de atraso ou inadimplemento dos
pagamentos.

Neste més, também, o Fundo foi mencionado na lista de credores do plano de recuperacdo
extrajudicial da Amaro LTDA,, locatario do galpdo RBR Log Extrema II. Entretanto, informarmos que,
apesar da mencao na lista, o Fundo ndo sofrera nenhum impacto em seu resultado.

Dividendos

O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 3,88 MM, equivalente a R$ 0,58/cota (RBRL11).
Esse valor equivale um dividend yield de 10,39% a.a. (cota base fechamento mar¢o/23).
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Cenério Macroecondmico

Marco de 2023 teve como principal topico, em termos globais, a insolvéncia dos bancos SVB Bank e
Signature Bank e os temores com a situacdo financeira do banco Credit Suisse. No caso dos bancos
americanos, o tesouro americano imediatamente interveio, assegurando o crédito aos depositarios. Ja
no caso do Credit Suisse, a instituicdo foi comprada pelo concorrente suico, UBS, acalmando os
investidores internacionais.

Com isso, 0 aperto das condi¢Oes de crédito entra no radar dos investidores como um vento contra o
crescimento global, com potencial de reduzir as concessées de crédito para as pequenas e médias
empresas e, consequentemente, depreciar a atividade econdmica no ano. A curva de juros americana
(T10) fechou no periodo, precificando uma maior desacelera¢do econdmica e encerrou 0 més em
3,49% a.a. apos ter superado a marca de 4,00% a.a. no inicio de marco.

No Brasil, 0 novo arcabouco fiscal teve sua primeira versao apresentada e resultou em opiniées
divididas sobre a capacidade das regras fiscais viabilizarem o planejamento do Governo. Dentro dos
Flls, as noticias de inadimpléncia de alguns créditos imobiliarios impactaram significativamente a
classe de recebiveis, resultando em uma queda do setor de -3,8% no més. Os fundos que detém as
dividas inadimplentes e cairam entre -30% e -40% sdo exclusivamente fundos categorizados com risco
elevado (High Yield) em nossas analises. Com isso, o IFIX teve queda de -1,7% no més, mesmo com 0s
demais setores tendo tido variacdes proximas de 0%.
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%\ £ Investindo de um Jeito Melhor RBR (ESG):

7

QW Gostarfamos de comunicar aos parceiros e investidores que na Ultima semana de Mar¢o o . i J

// ,/Q ( portal de submissdo ao GRESB foi aberto e disponibilizado ao mercado para o input dos dados

vy de 2022, O portal fica aberto até Junho e existem além de consultorias, diversos documentos REBR

Vo j///fv/ publicados no site oficial do GRESB explanando detalhes de como realizar este processo. sssat menagement
jumy

~ Gostarfamos de comunicar aos parceiros e investidores que na Ultima semana de Marco o portal de submissdo
0y 720 ao GRESB foi aberto e disponibilizado ao mercado para o input dos dados de 2022. O portal fica aberto até

o Junho e existem além de consultorias, diversos documentos publicados no site oficial do GRESB explanando
detalhes de como realizar este processo.

Como comentamos anteriormente, 0 GRESB é um benchmark internacional de avaliacdo de ativos imobiliarios,
englobando também fundos e portfolios mais amplos. O processo de submissao envolve multiplos fatores de
avaliacdo tanto do ambito técnico do tijolo como do ambito da gestdo deste(s) ativo(s). Além de parametrizar
fatores ‘ESG’ de maneira pragmatica e quantificavel, o ‘assessment’ busca elevar constantemente a barra dos
participantes fomentando assim, a evolu¢do constante ao ndo auferir uma nota objetiva, mas sim uma nota
média moével anual do todo.

No Brasil, em 2021, pouquissimos gestores realizaram o processo de submissdo e, por se tratar de uma

avaliagdo comparativa, guanto mais dados sdo disponibilizados neste processo com participacdo de mais

“ players, ocorre uma melhora das bases comparativas e, por consequéncia, uma evolu¢do mais contundindo das

x40 praticas do mercado em que estamos inseridos. Mais informagdes sobre nossa atua¢do neste tema estdo aqui.
A Em 2022, como ja antecipamos, submeteremos também o portfolio do RBR Log ao processo.

7 Em nossos relatérios este més, decidimos utilizar este espaco para fomentar e provocar outros parceiros a
/_1/7 realizarem este processo, além de incentivar os investidores a buscarem em seus gestores (de qualquer classe
de ativo) um olhar cuidadoso, de verdade e pragmatico, para as praticas ESG. Vimos em nossa industria de Flls
recentemente casos de inadimpléncia de CRIs em um contexto de conflitos de interesses e de alta concentragdo
de risco e que impactaram fortemente papéis detidos por milhares de investidores. Tais perdas seriam
materialmente mitigadas com uma gestdo de risco baseada em metodologias praticas de governanca e gestao,
um dos elementos do tripé ESG. Acreditamos que nao ha exemplo mais tangivel dos efeitos que praticas ESG
consistentes dentro das empresas e em especial, gestoras de recursos podem trazer para os investidores!
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Distribuicdo de Resultados Marco 2023 | Relatério Mensal

Receitas
Receita de Locacéao 6.152.938 4.333.234 5.097.332 15.583.504 61.944.435
Ganho de Capital Venda de Iméveis - - - - 5.363.618
Rendimento Flis 5.395 5.287 5.502 16.184 94.256
Ganho de capital Bruto (Outros)* (16.643) - - (16.643) 56.205
Liquidez ** 77.795 69.492 89.685 236971 1.076.479
CRI - - - - 504.852
Outras Receitas 36.217 18.942 18.324 73482 151.504

Total Receitas 6.255.702 4.426.954 5.210.843 15.893.498 69.191.348
(-) Despesa de Tx. Adm/ Gest&o (488.339) (517.984) (552.948) (1.559.271) (6.860.663)
(-) Despesa de Vacancia - - - - -
(-) Despesas Financeiras (765.930) (667.379) (773.436) (2.206.744) (9.305.862)
(-) IR sobre Ganho de Capital 3.329 - - 3.329 (11.241)
(-) Outras Despesas*** (114.546) (190.073) (61.500) (366.119) (1.291.867)

Resultado 4.890.215 3.051.518 3.822.959 11.764.693 51.721.715
Reservas 1.011.735 (826.962) (523.613) (338.841) 191423

Rendimento Distribuido 3.878.480 3.878.480 4.346.573 12.103.533 51.530.292

* Ganho de Capital em venda de Flis e CRIs
** Liquidez representa a receita de renda fixa e LCI

** Outras Despesas incluem Comissdes de comercializagdo de Locagéoes, Laudos de Avaliacdo, contratagéo de Consultoria etc.

Composicdo do Rendimento - Mensal (R$/cota)
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Reserva mmmm Estratégia Tatica (menos IR) ==@== Dividendo Distribuido

Patriménio Liquido (R$ MM)

Ao final de margo/23, a composi¢do do Patriménio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

730,0 0,7 4.8 59 2,0 478
-52,2
Fundos Imobiliarios Renda Fixa Valores a receber PL em Mar/23
Ativos Imobiliarios Desenvolvimento Caixa ProvisGes
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Estratégia de Investimentos

LY \E O RBRL11 buscara a diversificacdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou Fll exclusivo.

TATICA

Via Flis listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, e Flls buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO

Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do prego que o mercado negocia
0s ativos no publico/privado.

Alocagdo Referencial (Minima e Maxima) - Margo 2023

0% 10%  20% 30% 40% 50% 60% 70%  80%  90%  100%

Core 70% —100%

Tatico oI 30%
Liquidez
Desenvolvimento 30%

I Alocacio Atual B Alocagdo Referencial
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Alocacio Estratégias (% Investimento) Margo 2023 | Relatorio Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento Mar/23

exrema | |
37,3%
wrrer Log | | 2:5%
Estratégia Core
xrema | [ 15 5% .
Hortolandia Il _ 13,7%
Hortolandia | - 5,5%

Outros* (Flis) | 0,1% K Estratégia Tatica

Liquidez 1,1%

Outros* (Flls) | 0,0%

Estratégia Desenvolvimento

CLI'V Maria
Loprete

| o7% i

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FlIs

Apresentamos abaixo, informacées dos Flls investidos pelo Fundo.

« Tipode Oferta « Alocagdo por Setor

100% 0%
400 / Secundério =476 = Corporativo
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Investimentos Logisticos Marco 2023 | Relatério Mensal

5 Galpbes Logisticos em regides estratégicas de Sdo Paulo e Minas Gerais

(clique nas imagens para mais informac&es dos ativos)

_J _ <=

WT RBR LOG GALPAO EXTREMA |
Franco da Rocha - SP Extrema - MG

e -

== T
e ——— S ==

GALPAO EXTREMA I GALPAO HORTOLANDIA |
Extrema- MG Hortolandia - SP
.

GALPAO HORTOLANDIAII
Hortolandia - SP
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Investimento Via Tijolo Marco 2023 | Relatério Mensal

O investimento via tijolo € composto por 5 galpes logisticos, apresentando as seguintes divisdes de area e receita contratada por segmento:

Receita por Tipologia

Receita por Estado

Monousuério

Sdo Paulo 550
40%
Condominio
75%
Minas Gerais
60%
Receita por Tipo de Contrato indice de Reajuste
IGP-M
Tipico 17%
100%

IPCA
83%

Cronograma de Vencimento dos Contratos Cronograma Revisional dos Contratos

75% 66%

25% 28% .
0% 0% 0% - 0% H 6% 0%

2022 2023 2024 2025 >=2026

2022 2023 2024 2025 >=2026

Cronograma de Reajuste dos Aluguéis

32%  29%
17%
3% 8% 7% I 4%
jan fev mar jun jul ago set out nov dez

Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira

6,0
43
I 6% 6% I 6% 6% 6% I 6% 6%

abr/22  mai/22  jun/22  jul/22  ago/22  set/22  out/22 nov/22 dez/22 jan/23  fev/23 mar/23

6,2

E Receita Caixa (RS MM) =f=\/3cancia Financeira Vacancia Fisica
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Investimentos CORE - via Tijolo

Marco 2023 | Relatério Mensal

Abaixo informacdes sobre a ABL dos investimentos core via tijolo por estado e regido.

Receita de Inquilinos Setor

50 24%

6,6%

7,2%

18,

m E-commerce m Transportes e Logistica

m Téxtil e Vestuario m Tecnologia
m Varejista/Atacadista Outros

Farmacéutica

ABL por Ativo (%)
6,6%

26,1%
m Galpdo Extrema Il - Extrema (MG)
m Galpdo WT RBR Log - Cajamar (SP)
m Galpao Hortolandia Il - Campinas (SP)
m Galpdo Extrema | - Extrema (MG)

Galpdo Hortolandia | - Campinas (SP)

ABL por Locatario (%)

Outros

B 11,5%
LOGISTICS
l//4 4,0%
cron [Pl

mercado
livre

—Dae—

IB

AMERICANAS

spANi

"ATACADISTA|
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Mercado Secundario Marco 2023 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Log (RBRL11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde jul/2020.

Negociacao mar-23 fev-23 jan-23 Acum 2023 Acum 12m
Namero de Cotistas 10.720 10.618 10.321 10.720 10.720
Cotas Negociadas 133.377 117.054 172.706 423.137 1.524.114
Cotagéo Fechamento $ 70,13 $ 7561 $ 72,39 $ 70,13 $ 70,13
Volume Total (R$'000) $ 9450 $ 8513 $ 13.098 $ 31.061 $ 126.066
Volume Diario Médio (R$000) $ 4109 $ 4729 $ 5954 $ 493,0 $ 504,3

NUmero de cotistas:
8827 8895 8931 9042 9233 9558 9774 9859 989 10321 10.618 10.720

abr/22  mai/22  jun/22  jul/22  ago/22  set/22  out/22 nov/22 dez/22 jan/23  fev/23 mar/23
Liquidez média didria:
Em R$ milhdo . 127
0,74 0,40 0,58 0,43 0,60 0,44 0,59 0,46 036 ! 0,63
-
abr/22  mai/22  jun/22  jul/22  ago/22  set/22  out/22 nov/22 dez/22 jan/23  fev/23 mar/23
Glossario

«  ABL-Area Bruta Locavel: Refere-se & area efetivamente locada e, portanto geradora de receita.
+ Absor¢do Bruta: Demonstra toda a ocupagdo que ocorreu dentro do perfodo.
+ Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuigdo real de espago ocupado entre perfodos.

* Novo Estoque: Espago em metros quadrados entregue no perfodo informado.

Outras Informacgdes
Objetivo:
Gerar renda recorrente de aluguel através da locagdo de um
portfélio de galpdes logfsticos. Taxas sob PL Benchmark

Periodicidade dos Rendimentos: Gest3o: 1% a.a.

Semestral, com antecipa¢do mensal Adm.: 0,18% a.a.
Perf.: 20% > Benchmark

IPCA + Yield IMA-B 5.

Prazo de Duracdo:
*Para 0 ano de 2021 o benchmark sera o
Indeterminado maior entre 6,75% a. a. e 0 IPCA+ IMA-B 5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagBes contidas nesta apresentacdo ndao podem ser consideradas como Unica fonte de informages no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informag6es Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacgdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cdpia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA u Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122
PRI Responsible S&0 Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br
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