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Evolugdo do AUM 7511 7.587 Investindo de Um Jeito Melhor

: M 6.394
LIETEs = Ches i - . Relatério anual de sustentabilidade disponivel
3.014
171 686 I
2 m

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

% RBR Asset | R$ 7,6 bilhdes sob gestao ‘]_I/RBR
asset management
% 52 maior gestora independente em investimentos imobiliarios' ’

RELAT
+302K : 7 ANUAL

o WS rendosmniir SUSTENTABILIDADE
nstitucionais
RBR 2022
31 Sa
50 Em investimentos |Eranu|oaz
pessoas 19 Nova
Em areas de apoio Iorque M,EBM

* Novo fundo: RBR Oportunidades em Crédito, nova emissao do RBRJ11
«  RBR USA: escritério em Nova lorque com 3 pessoas dedicadas. Conclusdo da captagdo rbraSSEt-Com-br/eSg
do RBR CLUB Il (56mn USD). Novas estratégias ainda em 2023.

Fonte: RBR Asset. jun, 2023. "Ranking Anbima. Fevereiro, 2023.


https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/

Visao SELIC vs IFIX Tijolo
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Cenario para 2024: J, Juros
XPML11 (Exemplo de Tijolo)

Selic: 9,5%

DY 10,5% (crescimento NOI)

- Upside de 30% para reprecificacao
- P6s valorizagao:

DY 7,2% Spread 200 bps

Base Case de tijolo hoje
XPML11

Selic: 13,25%

DY 9,5%

Spread NTNB: 420 bps
Sprea histoérico: 200 bps

RBR Asset Management




Performance IFIX 2023 (até 31/07/2023) d_l/ RB R

asset management

! RBRF11 1
| +30,1% !

Gz

: RBRP11

| +23,8%
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: RBRL11 1|
;| +21,2% !
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F |
|
RBRR11 1
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7,7% | +12,6% :
5,4%

B IFIX Papel ®mIFIX mIFIX Tijolo CRI m Qutros M Logistico/Industrial B Hibrido ™ Corporativo M Shopping u FOFII

Obs. Fundos RBR fora do IFIX: RBRX11 +15,6% RPRI11 +10,8%

RBR Asset Management 5



Leitura de Ciclo e ajuste de Portfolios - RBR Alpha & RBR Plus
) P 1L RBR

asset management

Leitura de Ciclo Macro/Imobilidrio: 1 Tijolo J Crédito 2023/24

—————————————————————————————————— Cenéario macro favoravel
+ Valorizacao de Acoes e Flls

.
i

Jul/22 Mar/23 Jul/23
Portfoélio Portfolio atual Portfélio atual
- » "
E CRIs 90% CRIs 90% CRIs 65% B 0 e
& - - n FLFL - Corp
Acoes 10% Acodes 10% Tijolo 35% CPSH - Shop
XPML - Shop
HGLG - Log
Portfélio Portfolio atual Portfélio atual
(1} =2 o
< Tijolo 57% Tijolo 66% Tijolo 76% Alocagdes no Periodo
< +HGPO - Cor
= Papel 43% Papel 33% Papel 24% +TGAR - H|'bridpo
+FL2 - Res
+XPML - Shop
g NTN-B 6,2% NTN-B 6,1% NTN-B 5,2%
§ DI 2024 11,8% DI 2024 11,2% DI 2024 9,8%
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Tese oportunistica | XPML11

= Financials
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Spread vs NTN-B (36M) Spread Atual: 402 bps

Spread vs B10Y = — -MédiavsB10Y = - -+1D.P. = - --1D.P.

Highlights
Melhor portfélio de shoppings dentre os fundos imobiliarios liquidos;

Dividend yield estimado descolado com relagdo ao histérico do fundo - valuation
atrativo;

N°s operacionais do fundo e do setor com viés positivo e superiores aos indicadores
pré-pandemia;

Um dos fundos de tijolo com maior liquidez da indUstria.

RBR Asset Management



RBRF11 - FlIl RBR Alpha Multiestratégia

Gestdo ativa com dividendos consistentes + reposicionamento conforme momentos do ciclo imobiliario lJ/ alsset!mEanagelmer,!t
Principais caracteristicas do portfélio

PL
R$ 1,18 75,5% 10,5% 14% R$ 2,5mm

bilhdes Flls de Tijolo CRIs diretos Flls de CRI L|qu|g$§§|ar|a

Destaques do Trimestre

v Foco de Investimentos em fundos com portfélios Premium: HGPO11, RBRL11, XPML11 e FL2; Performance Histoérica: Dividendos + Variacdo do PL*

- - - . : N . . 160
/ .
Aumento da posicdo da exposi¢do em Flis de Tijolo: Leitura de ciclo macroecondmico e imobiliario 150 113,1% do IFIX
v Dividendo consistente, dentro da estimativa de FFO/cota estabelecido; 140
v Valorizagao potencial - Retorno ao Valor Patrimonial dos fundos investidos: 130
. o 120
v Upside de 19% + Dividendos 10
80,00 86,57 1989
N 0O 00 0 OO O O O O O v — N N N MM M
T T T OTOToTon @A g ag g
% S ® W 5 T LS ™D ST B ST WS W
w 8 c nu 8 c w8 c w8 c w8 c 0w & ¢
Cota Mercad Cota PL Cota PL - Portféli DIz lleses S hICIC]
ota viercado otd ota FL - Fortiotio IPCA (Dl e [FIX  emmmm Alpla (PL + Div.)*
Dividendos 1° Semestre 2023 (pividendos de 5% no semestre) PL/cota 1° Semestre 2023 (valorizacio de 8% do PL no semestre)
86,57

D! o 9;2 a

82,41
79,98
) 78,99
, .d. 78,65 77,19
i l . . .
jan/23 fev/23 mar/23 abr/22 mai/23 jun/23

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
*Retorno Patrimonial Ajustado: considera variacdo do Patrimonio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBR Asset Management
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RBRX11 - FIl RBR Plus

Retornos atrativos através do investimento em variadas estratégias do mercado imobiliario | IJ/I !E I 2

asset management
Principais caracteristicas do portfélio

1,0% PL - RBR Desenv. Comercial

|
/
PL
R$ 181
milhdes CDI +3,9%

Ry -1, ALSO3 xeuL1 DY 12 Meses* 15,90% a.a.
S N 1 Apenas IPCA positivo !
= CRI = Special Situations = FIl = A¢do L/ !

Destaques do Trimestre

1GTI11

FLFL11
IPCA +10,9%

#12
CRIs
71,7% PL

#2
Flls
. 17,3% PL

Acdes
10,1% PL

RBRX11

Performance Historica: Dividendos + Varia¢do do PL*
Cota PL 96,24 Book de CRIs Book de Flls Book de Acd
CotaMercado 90,41 (71,7% do PL) (17,3% do PL) o0k ce ficoes

(10,1% do PL)

150
6% de desconto i ﬂ ALIANSCE

18% a.a.
SONAE IGUATEMI 140
(30/06)
Rentabilidade MTM + Rentabilidade 130 11% a.a.
impacto do desconto projetada > Preco Mercado ~R$ 13.000/m? ~R$ 16.800/m?
; ¥ , 120
CDI +6,8% ~20% a.a. +Desconto; ~R$12.213/m? | ~R$ 15.783/m? |

110

Resultado 1° Semestre 2023

100
90
+11%/> 1,17 1,17 1,17 1,17 O,
c o :— N > P C o + N > — c
1,05 1,05 17% 35 » 3 % & g 35 » 3 g & ] 3
' ' 0
D'}’;gﬁ;‘d e (Dl ====Plus (PL + Div.)*
v' Dividendo médio desde o IPO: R$1,30/cota.
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

*Retorno Patrimonial Ajustado: considera variacdo do Patrimonio Liquido, Dividendos Distribuidos e Reversdo de IR pagos (ndo considera Reserva de Lucros Atual)
RBR Asset Management



RBRR11 - FIl RBR Rendimento High Grade

Retornos consistentes com baixo risco de crédito ll/RBR

asset management
Principais caracteristicas do portfélio

PL 3,8 CDI+2,8% a.a.
R$ 1,29

Indexacdo 1,6x

) : 86%
ou Razdo Garantia

L ano; IPCA+6,7% a.a 17% CDI

Bilhdes Duration ' N

Taxa Média 83% Inflacdo LTV 64%

[CEIERIEN
localizadas em
Sdo Paulo

Destaques do Trimestre

. . L Performance Histérica: Dividendos + Variagdo do PL*
v' 100% da carteira em dia com suas obrigac8es;
v' 86% Ancoragem RBR (Opera¢des originadas, estruturadas e/ou investidas em mais de 50% da emissao);

v Investimento de R$ 110 milhées em novos CRIs no mercado primario, dos quais 100% foram operacées
estruturadas pela RBR;

0,
D Retorno Total Ajustado 184% do CDI
v' Estratégia tatica, secundario de CRI: Movimentamos um total de R$ 57 milhdes de operac¢des no 175
secundario; Gerando um resultado adicional de 0,11/ cota; 155
v Reserva e corre¢do monetaria: R$0,27/cota de reserva e R$0,43/cota de inflagdo ainda nao distribuida. 135 /
115
95
Resultado 2° Trimestre 2023 RXXZ2Z22IRIIQSINNNNNNNAIN
5355535553 55555558355655
v Dividendo médio (2° tri/2022): R$0,97/cota. O dividendo distribuido no trimestre equivale a uma dividend
yield anualizado (2°tri/2023): 12,95% (sobre cota jun/23 de R$91,17);

v Aliquidez média do fundo no més de junho de 2023 foi de R$ 4 milhdes por dia.

DY 12 Meses* 11,85% a.aq.

*Cota de fechamento de jun/23 usada para base de calculo (R$ 91,17)

**A rentabilidade ajustada se equipara com a tributacdo de longo prazo da Renda Fixa (15%), de modo a tornar possivel a compara¢do com o CDI na ética do investidor



RBRR11 - Fll RBR Rendimento High Grade lJ/RBR

Retornos consistentes com baixo risco de crédito

asset management

Tabela de sensibilidade

Apresentamos abaixo a tabela de sensibilidade da taxa média da carteira de CRIs em relacao a variacdo do preco da cota do fundo no mercado secundario.

Essa tabela pode ser utilizada como referéncia para o cotista saber o resultado esperado da carteira de CRIs se ele comprar a cota do fundo a um
determinado preco.

Disclaimer I L. . »
* As tabelas apresentadas a seguir, s6o referentes apenas a rentabilidade da carteira de CRI e néo Sen.5|bllldade da taxa média da carteira de CRIs em rela?a_o a
consideram a alocacdo em caixa, Flls e outros. variacao do preco da cota do fundo no mercado secundario

** Dado a aloca¢do do fundo majoritdria em inflagcdo, ndo serd apresentada a tabela de sensibilidade
da taxa equivalente em CDI+

. } } . . . } Preco Mercado Carteira CRI Carteira CRI
Obs.: As informacbes apresentadas ndo representam promessa, garantia de rentabilidade ou isencéo de (IPCA+) () Tx Adm.
riscos para o cotista. 85,00 11.06% 10,11%
86,00 10,69% 9,74%
87,00 10,32% 9,37%
88,00 9,97% 9,02%
89,00 9,62% 8,67%
90,00 9,28% 8,33%
Cota Mercado (30/06) 91,00 8,95% 8,00%
92,00 8,63% 7,68%
93,00 8,31% 7,36%
94,00 8,00% 7,05%
95,00 7,69% 6,74%
96,00 7,40% 6,45%
97,00 7,10% 6,15%
98,00 6,82% 5,87%

1 Tx. Adm considera taxa de administragdo e taxa de gestdo

11



RBRY11 - FIl RBR Crédito Imobiliario Estruturado

Soélida estrutura de garantias com prémio de crédito ll/RBR

asset management

Mapa Interativo
de Garantias

Principais caracteristicas do portfélio

R$ 450,3 2.4 CDI+4,3% a.a. Indexag&o 1.7x 89%

ou Razdo Garantia
Milhdes anos 47% CDI

Garantias
: IPCA+9,8% a.a. 5 = localizad
em CRI Duration Taxa Média 53% Inflacio LTV 59% ocalizadas em

Sdo Paulo

Destaques do Trimestre

Performance Histérica: Dividendos + Variagao do PL*
v 100% da carteira em dia com suas obrigacdes;

225% do CDI
v Investimento de R$ 26 milhées em novos CRIs no mercado primario, 100% estruturados pela RBR; 200 bl Retorno Total Ajustado
v' Estratégia tatica, secundario de CRI: Movimentamos um total de R$ 29 milhdes de operag¢des no 180
secundario; Gerando um resultado adicional de 0,06/ cota; 128
v Reserva e correcao monetdria: R$0,44/cota de reserva e R$0,27/cota de inflacdo ainda nao 120 /
distribuida. 100

abr/18
out/18
abr/19
out/19
abr/20
out/20
abr/21

Resultado 2° Trimestre 2023

out/21
abr/22
out/22
abr/23

v Dividendo médio (2° tri/2023): R$1,25/cota. O dividendo distribuido no trimestre equivale a uma
rentabilidade anual ajustada** a CDI +4,5% ao ano;

v" Dividend yield anualizado (2°tri/2023): 16,37% (sobre cota jun/23 de R$ 98,32);

N DY 12 Meses* 14,24% a.a.
v Aliquidez do fundo no més de junho de 2023 foi de R$ 1,48 milhdes por dia.

*Cota de fechamento de jun/23 usada para base de calculo (R$100,03)

**A rentabilidade ajustada se equipara com a tributa¢do de longo prazo da Renda Fixa (15%), de modo a tornar possivel a compara¢do com o CDI na ética do investidor



RBRY11 - FIl RBR Crédito Imobiliario Estruturado d/RBR

Soélida estrutura de garantias com prémio de crédito

asset management

Tabela de sensibilidade

Apresentamos abaixo a tabela de sensibilidade da taxa média da carteira de CRIs em relacao a variacdo do preco da cota do fundo no mercado secundario.

Essa tabela pode ser utilizada como referéncia para o cotista saber o resultado esperado da carteira de CRIs se ele comprar a cota do fundo a um
determinado preco.

Disclaimer I L. . »
* As tabelas apresentadas a seguir, s6o referentes apenas a rentabilidade da carteira de CRI e néo Sen.5|bllldade da taxa média da carteira de CRIs em rela?a_o a
consideram a alocacdo em caixa, Flls e outros. variacao do preco da cota do fundo no mercado secundario

Obs.: As informacgbes apresentadas néo representam promessa, garantia de rentabilidade ou isencéo de

riscos para o cotista. Carteira CRI Carteira CRI Carteira CRI Carteira CRI
(IPCA+) (-) Tx Adm. (CDI+) (-) Tx Adm.

Preco Mercado

96,10 13,43% 12,15% 4,12% 2,84%
96,50 13,23% 11,95% 3,94% 2,66%
96,90 13,03% 11,75% 3,76% 2,48%
97,30 12,84% 11,56% 3,58% 2,30%
97,70 12,64% 11,36% 3,40% 2,12%
98,10 12,45% 11,17% 3,23% 1,95%
Cota Mercado (30/06) 98,50 12,26% 10,98% 3,05% 1,77%
98,90 12,07% 10,79% 2,88% 1,60%
99,30 11,89% 10,61% 2,71% 1,43%
99,70 11,70% 10,42% 2,54% 1,26%
100,10 11,52% 10,24% 2,37% 1,09%
100,50 11,34% 10,06% 2,20% 0,92%
100,90 11,15% 9,87% 2,04% 0,76%
101,30 10,97% 9,69% 1,87% 0,59%

1 Tx. Adm considera taxa de administracdo e taxa de gestdo

13



RPRI11 - FlIl RBR Premium Recebiveis Imobilidrios ﬂ/RBR
Ativos premium com foco em juro real '

asset management

Principais caracteristicas do portfélio

Mapa Interativo
de Garantias

= 1,5x 0
R$ 228,4 2,9 CDI+3,6% a.a! e e Razdo Garantia 91 A)

Milhdes anos ou 77% Inflagao _ Garantias
em CRI Duration IPCA+1O%) a-a- 23% CD| LTV 66% |°C;;zapdaau5|§m
Taxa Média

Destaques do Trimestre

_— - IRCIL Ty i

. . . ~ Locallzagao AR i localizadas no Estado de SP. 1

v 100% da carteira em dia com suas obrigacdes; I ;
1

1

1

v' 90% dos CRIs foram estruturados pela RBR e se encaixam na estratégia Core; ) 7o ME CeeR e S !
v Investimento de R$ 32,9 milhdes em novos CRIs no mercado primario, dos quais 100% foram Maior Concentracio
operacOes estruturadas pela RBR; .

o

Resultado 2° Trimestre 2023 Menor Concentrago

v Dividendo médio (2° tri/2023): R$1,25/cota. O dividendo distribuido no trimestre equivale a uma
rentabilidade anual ajustada** a CDI +5,3% ao ano; 1€ C '
Paulo como Faria Lima, Jardins,

v' Dividend yield anualizado (2°tri/2023): 16,43% (sobre cota jun/23 de R$98,00); Pinheiros, entre outros !

DY 12 Meses * 14,90% a.a.

*Cota de fechamento de jun/23 usada para base de calculo (R$98,00)
**A rentabilidade ajustada se equipara com a tributa¢do de longo prazo da Renda Fixa (15%), de modo a tornar possivel a compara¢do com o CDI na ética do investidor

43% das garantias localizadas :
em regides Prime de Sdo ]
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RPRI11 - Fll RBR Premium Recebiveis Imobiliarios
Ativos premium com foco em juro real

Tabela de sensibilidade

1%

As tabelas abaixo apresentam a sensibilidade da taxa média da carteira de CRIs em relacdo a variacao do preco da cota do fundo no mercado secundario.
Ela pode ser utilizada como referéncia para o cotista balizar sua expectativa de resultado para a carteira de CRIs dado a compra de cotas do fundo a um

determinado preco.

REBIR

asset management

Incluimos na planilha de fundamentos uma versao interativa das tabelas de sensibilidade, onde é possivel alterar as premissas utilizadas para o calculo da

sensibilidade.

Disclaimer
* As tabelas apresentadas a seguir, sGo referentes apenas a rentabilidade da carteira de CRI e néo

consideram a alocacdo em caixa, Flls e outros.
** Dado a alocag¢do do fundo majoritaria em inflacGo, ndo serd apresentada a tabela de sensibilidade

da taxa equivalente em CDI+

Obs.: As informacbes apresentadas ndo representam promessa, garantia de rentabilidade ou isen¢do de
riscos para o cotista.

Sensibilidade da taxa média da carteira de CRIs em relagao a
variacdo do preco da cota do fundo no mercado secundario

Preco Mercado Carteira CRI Carteira CRI (IPCA+)
(IPCA+) (-) TX. Adm 1
93,50 14,15% 12,55%
94,25 13,82% 12,22%
95,00 13,49% 11,89%
95,75 13,16% 11,56%
96,50 12,84% 11,24%
97,25 12,52% 10,92%
Cota Mercado (30/06) 98,00 12,21% 10,61%
98,75 11,91% 10,31%
99,50 11,60% 10,00%
100,25 11,31% 9,71%
101,00 11,01% 9,41%
101,75 10,72% 9,12%
102,50 10,44% 8,84%
103,25 10,16% 8,56%

1 Tx. Adm considera taxa de administracdo e taxa de gestdo

15



RBRP11 - FIl RBR Properties - 1 RBR

Aquisicdes Core Prime Location + Reciclagem/Desinvestimentos asset management

Principais caracteristicas do portfélio

60% 47,49%
40% 38,79%

R$ 723,2mm
R$ 996mm $ Ativos R$ 19,3mm R$ 180,1mm R$ 33,2mm R$ 21,5mm R$ 16,3mm

- 0
. 0% 38 93%
De PL e Caixa RBRL11 Outros Flis Desenvolv. CRIs
Imobiliarios
0% 4.92%

-20%

Destaques
-40%

Foco no mercado corporativo em Sao Paulo Capital - Prime
ago/18  ago/19  ago/20  ago/21  ago/22

Location

Locamos 7.887,60m2 no 2T2023, totalizando 13.224,19m2 no
1° semestre de 2023!

(aprox. 26% da area total sob gestao do Fundo).

Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada
IFIX CDI

Ocupacao Fisica - Ed. River One e RBRP11

- River One:
. 80%
- Locacao 16° (}2), 17° e 18° andares - total 3.653,98m2.
G (%2) o P 72.01%
- Ed.Venezuela:  ———
o - . 60% - ' Locacdo |
- Desisténcia da rescisdo e renovacdo de contrato - oy ——— e e§18 i
/ 1 I (o} o
total 4.233,62m>. 400/0 S et | Locacdo ' L--- --- s
1 ~ 0ocacao ! ! i 1 ’
- Reajuste de Aluguel: 7 contratos - média de 3,94% (IPCA). S | Reducdoda 1| " eg7o o 9182 ) 141,60%
30%

1° Aluguel

: 'l Taxade L 2 S71_ .,
. ' do19° ', Gestdoe |
Resultado 2° Trimestre de 2023 20% — aﬁdar . ' Fim da RMG

e [
o ! '[ /
Liquidez do fundo (2° Tri/23): R$ 1,04 milhdo/dia. DY 12 meses* 0%

Dividendo Médio (2°Tri/23): R$ 0.27/cota jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

6,48% a.a. = (Ocupacdo Fisica RBRP11 = (Ocupacdo Fisica River One

*Cota de fechamento de Jun/23 usada para base de cdlculo 16



RBRP11 - Fll RBR Properties | Valor dos Ativos

%% Quebra dos ativos do fundo por categoria de investimento

1L RBR

asset management

River One Ativos Core outros RBRL11
T S N e e | RBRL11
Cota PL 105,00
40,9% 31,6% - 9,4% 18,1% | %desconto RBRLI1 ©011)
da carteira da carteira da carteira da carteiraj S
s — - Cota Mercado 93,59
% desconto RBRP11 (0,29)
Valor dos Ativos * Cota RBRL11 66.91
Valor do Ativo Valor dos Ativos Valor dos Ativos R$ 202.036.056.45 | através do RBRP11 4
R$ 407.852.422,11 R$ 315.320.296,04 R$ 93.182.321,16 Valor m? L
Valor m? Valor m? Valor - a mercado R$ 2.996,93 Valor PL 2996,93
R$ 17.263,49 R$ 11.335,28 R$ 66.617.225,28 Valor m2 - a mercado % desconto RBRL11 (0,11)
i & R$ 1.909,65
Valor m? - a mercado Valor m? - a mercado Palor Meresde 267117
R$ 12.341,89 R$ 8.103,74 =
- B : - 36% de desconto em relacdo ao
preco de PL % desconto RBRP11 (0,29)
29% de desconto em relagdo ao
preco de PL | VEIOE ESRGSA R$ 1.909,65
através do RBRP11

* Valor dos ativos do RBRL11 considerando a propor¢do detida pelo RBRP11 (29%)

Dados de jun/23
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RBRL11 - FIl RBR LOG

Locacdo Bravo no galpdo Hortolandia Il e Renegociacao Obrigacdes

Principais caracteristicas do portfélio

R$ 730mm
R$ 702mm Ativos
de PL imobiliarios

R$ 0,90mm R$ 8,5mm 234.299m?
Flis Caixa ABL

1L RBR

asset management

Destaques do 2T23

Locacdo no galpao Hortolandia Il: Locacdo de 26.719 m? para a
empresa de logistica Bravo, a um valor superior ao anteriormente
praticado

Renegociacao obrigacdes: Reducdo de 50% (aprox. R$ 0,07/cota) das
despesas financeiras por 12 meses, até jun/24

Reajuste de aluguel: Seis contratos de aluguel reajustados, na média,
em 4,40%

Resultado 2° Trimestre de 2023

Dividendo Médio (2°Tri/23): R$ 0,65/cota
Liquidez do fundo (2°Tri/23): R$ 0,55MM por dia.

Galpdo Hortolandia Il Rua Trés, 1.028, Hortolandia/SP

Principais Locatarios:

mcado  _pp D
LOGISTICS

Express IBM CAOP‘
Bravo 8,17% a.a.

SERVICOS LOGISTICOS

*Cota de fechamento de Jun/23 usada para base de calculo
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Resultados Consolidados:

Fechamento Junho

Cota Patrimonial

Valor de Mercado /
Valor Patrimonial

Div. Acumulado 12 Meses

DY a.a. 12 Meses Cota

Fechamento

DY a.a. 12 Meses Cota
Patrimonial

RBRP11

R$ 58,49

RBRL11

R$ 93,59

RBRR11

R$ 91,17

RBRY11

R$ 98,32

RPRI11

R$ 98,00

R$ 80,00

I RBR
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RBRF11 RBRX11

R$ 90,41

R$ 82,08 R$ 105,67 R$ 96,37 R$ 100,05  R$ 101,91 R$ 86,57 R$ 96,24
0,71 0,89 0,95 0,98 0,96 0,92 0,94
R$ 3,79 R$ 7,65 R$ 10,80 R$ 14,00 R$ 14,60 R$ 7,50 R$ 14,37
6,48% 3,17% 11,85% 14,24% 14,90% 9,38% 15,90%
4,62% 7,24% 11,21% 13,99% 14,33% 3,66% 14,93%

20
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Agradecemos a participacao!

Acompanhe as novidades
em nossas redes sociais:

in[ > k=,

RBR Asset RBR Asset RBR Asset
@rbr.asset Management Management Management
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https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
https://open.spotify.com/show/5QbEznCJnR0EUbv58c0Ruf?si=4u0HqBkLRMG5tVtJhWaxYw&nd=1

« Descolamento a partir do inicio da pandemia (mar/20)

-~

RBRF11 RBRP11 T

/ N
/A \
) 134,01% ,
70% 60% \diferenca* ! 47,49%
N

38,79%

60% 50%

7
S -~

47,35%

% Comparacao Retorno Cota Patrimonial e a Mercado \ll/RBR
% »  Fundos com muito desconto em relacdo ao valor patrimonial (valor de avaliacdo) Feset mensgement

P ‘e
I 1 I I
[ : I :
I I
[ I I [
I 1 I I
I I 50% I I 40% ./\ )
| I —~——
: 1 40% 47,48% : 1 30% o~~~ -7 38,93%
! ' 30% /\’f 42,06% | L 20% ,
0,
1120w ~ 4082% IR O 2 4,92%
13 . 1 o &
| | 10% : O 1 1o
0, —
i1 L= 1 -20%
ol 10% 11 30%
::E: set/17 set/18 set/19 set/20 set/21 set/22 :u): Oio g g Cg Cg 0£ 8 8 8 8 NSRS g g g S 8 g
I 5 ! =1 322 % %28 ® o83 Ho8d® D08 0
I‘LIJI . . ||—| © C E © c £ © C £ © C £ © C e
= Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada IFIX cDi | & : Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada IFIX Dl
I < I A -
I m I ,4_\ I I /,’ N\
L o 2 RBRL11 " 6,67% |
0l RBRX11 ‘ \ | 1 6,67% |
: 0, : 5,57% : o | \diferenca* 9
= 1 20% vdiferenga* ! P~ 40% \ L 34,52%
LB .t 14904% NI T
ERERE - 27,85%
=R 9,90% = : T
- 9,37% e | 20%
ol % ! P 21,19%
L 5,50% by 10%
0 <
R b ow IV Vv
I I
b 10% b1 0%
. set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 P 2288855555353 33YIYIILLY
Lol Lol §59%38285%38285%382885
Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada IFIX DI Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada IFIX CDI

Fonte: jun/23. QuantumAxis ~ *Calculada em pontos percentuais: diferenca entre rentabilidades no periodo 2Utilizada a cota de fechamento de mercado para base de calculo
Cota Mercado Ajustada: Cota a Mercado Ajustada pela B3 para considerar distribuicdo de dividendos, emissdo de cotas e demais eventos do fundo que impactam o valor das cotas e patriménio liquido.



RBRY11 RBRR11

% Comparacao Retorno Cota Patrimonial e a Mercado ‘]LRBR
% « Fundos de credito com pregos mais alinhados vs. tijolo @eset management

i i
| 55,99% il
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e RPRI11 1Q
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1= 1 12,16% "ol
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Cota PL + Div Cota Mercado Ajustada IFIX CDI

Fonte: jun/23. QuantumAxis  *Calculada em pontos percentuais: diferenca entre rentabilidades no periodo
Cota Mercado Ajustada: Cota a Mercado Ajustada pela B3 para considerar distribuicdo de dividendos, emissdo de cotas e demais eventos do fundo que impactam o valor das cotas e patriménio liquido.



Cenario Macro - Fundos Imobiliarios

2° Trimestre 2023
24,10%
21,30%
18,63% 18,09% 19,27%
16,60% 16,11%
14,61%
11,13%
9,26%
m IFIX Tijolo [FIX IFIX Papel
FOFII B Shopping M Logistico/Industrial
Hibrido m Outros H CRI

m Corporativo

14,22%

10,05%

6,36%

m IFIX Tijolo
FOFII
Hibrido

B Corporativo

2023

18,38%

16,59%

12,64%

IFIX
B Shopping
m Outros

1L RBR
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12,75%

4,63%
1,26%
I
IFIX Papel

B Logistico/Industrial
m CRI

Fonte: RBR, jun/23
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Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional, solicitacdo de compra ou
venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes
relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessao. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referencias as datas e as condi¢Oes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas.
Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacdo financeira, ou as necessidades
individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou
sugerem a existéncia de garantia de resultados ou informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des
do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e pOSSlbLlLdades associados
ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a

Autorregulacao Autorregulacdo
Responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisao final, ANBgI MCA ANBIMA
sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagdes sobre objetivo,
publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do Fundo. Sdo vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducéo total ou parcial deste material, Administrac3o Fiducisria GestSo de Recursos

sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do gestor do Fundo.

v. Juscelino Kubitschek n°1400

Sao Paulo, Brasil
Telefone: +55 11 4083-9144
contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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