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DocuSign Envelope ID: CB7B4F34-6B39-4B99-92A9-A01F34825266

RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)

(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:
13.673.855/0001-25)

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2022.

(Valores em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

31 de dezembro 2022

Ativo Nota ValorRSmil % sobre PL
Circulante
Saldo ¢/c em Banco 1 -

1 -

Operagoes interfinanceiras de liquidez

Operagdes Compromissadas - LTN 528 3,60%
528 3,60%

Titulos de Renda Fixa

Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI 9.015 61,51%

Debéntures 5.118 34,92%

14.133 96,43%

Total do Ativo 14.662 100,03%

31 de dezembro 2022
Passivo Nota Valor RS mil % sobre Pl

Circulante
Taxa de administracao 5 0,03%

5 0,03%

Patrimonio Liquido

Cotas integralizadas 14.200 96,88%
(-) variacdo transferéncias cotas - -
Resultado do periodo 457 3,12%

14.657 100,00%

Total do passivo e patrimoénio liquido 14.662 100,03%

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contabeis.
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RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)

(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:
13.673.855/0001-25)

Demonstracao do resultado do exercicio
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Em milhares de Reais)

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro 2022
Valor RS mil %
Resultado com Rendas de Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez 18 3,80%
Valorizagdo/desvalorizagdo 18 3,80%
Resultado com Titulos de Renda Fixa 458 100,31%
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 338 74,05%
Debéntures 120 26,26%
Outras Receitas/Despesas administrativas (19) -4,11%
Taxa de administragdo (15) -3,29%
Taxa Anbima (4) -0,82%
Resultado do periodo 457 100,00%

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:
13.673.855/0001-25)

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Em milhares de Reais)

(Em milhares de Reais)

Nota Integralizagdo ~ Amortizagdo de Resultados Patrimdnio

de cotas cotas acumulados liquido total

Cotas Integralizadas 14.200 - - 14.200
Resultado do periodo - - 457 457
Saldos em 31 de dezembro de 2022 14.200 - 457 14.657

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢cdes contabeis.
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RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)

(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:

13.673.855/0001-25)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Direto
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Em milhares de Reais)

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 31de dezembro 2022

Valor R$ mil
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragdo (10)
Pagamento de Taxa Anbima (4)
Caixa liquido das atividades operacionais (14)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resultado em Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4
Resultado em Letras do Tesouro Nacional - LTN (515)
Resultado em Notas do Tesouro Nacional - NTN -
Resultado em Direitos Creditérios - CRI (8.677)
Resultado em Direitos Creditérios - Debéntures (4.997)
Caixa liquido das atividades de investimento (14.185)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de cotas 14.200
Caixa liquido das atividades de financiamento 14.200
Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 1
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 1
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo 1

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢cdes contabeis.
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RBR | - FUNDOU DE INVESIIMEN 10O EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - RBR | foi constituido em 09 de setembro de 2020,
denominado inicialmente como Fram Capital Bjaaland fundo de Investimento em Direitos Creditérios
N&ao Padronizado, tendo seu nome alterado em 30 de agosto de 2022. Sua constituicao foi feita sob
a forma de condominio aberto, regido pelo seu regulamento e disposi¢cdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM n° 356/01 e a Instrucdo De CVM n° 444/06,
sendo uma comunh&o de recursos destinados preponderantemente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, iniciou suas operacdes em 06 de outubro de 2022. O Fundo tem prazo de duracéo
indeterminado.

O Fundo destina-se a investidores qualificados, definidos como tal pela Instrugdo CVM n° 554/14
editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), que possuam perfis de investimentos
compativeis com o objetivo e a politica de investimento do Fundo.

Considerando que o Fundo é destinado a receber aplicagdes de um publico restrito, sendo fundos
de investimentos geridos pelo Gestor e/ou das empresas que compdem o grupo econémico do
Gestor, todos vinculados por interesse Unico e indissociavel, as Cotas ndo contarao com classificagéo
de risco por agéncia classificadora de risco, nos termos do Artigo 23 — A da Instru¢do CVM 356/01,
logo sera vedada a negociacao das Cotas no secundario.

As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos ativos e passivos serdo exercidas pela
Administradora do Fundo.

A gestao do Fundo é de responsabilidade da RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob n°® 44.361.607/0001-72, autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n® 15.385 de
15 de dezembro de 2016.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada em ativos de liquidez.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Néo
obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia
de eliminacao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. BASE DE APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragfes contabeis do Fundo foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, que sao definidas pela Instrucao Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas
demais orientagfes emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), complementadas pelas
normas previstas do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
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RBR | - FUNDOU DE INVESIIMEN 10O EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Na elaboracéo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Pelo fato de as atividades do Fundo terem iniciado em 06 de outubro de 2022, ndo ha informacéo do
exercicio anterior para fins de comparacao.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela administragdo em 30 de marco de 2023.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Fluxo de caixa

A demonstracgao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e

com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender

aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. O Fundo
considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagBes compromissadas séo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas

diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de operagdes

de curto prazo, o custo atualizado esta pr6ximo ao seu valor de mercado.

e) Direitos creditérios

Os direitos creditérios séo classificados nos seguintes grupos:

i. Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacéo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente; e

ii. Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da
operacédo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para a classificacao dos direitos creditérios leva em consideracéo o nivel de
exposicao do Fundo a variagao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio objeto da
operacdo. Quando a exposicao a variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio
objeto da operacao for relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos
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RBR | - FUNDOU DE INVESIIMEN 10O EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

e beneficios de propriedade do direito creditério. O Fundo ndo esta substancialmente exposto a
variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte
relacionadas, em relacdo a operacdo de cessao, assumir obrigacdo ndo formalizadas ou quando
garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacéo, inclusive com aquisi¢cao de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou
superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

A apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a data da
aquisicéo do Direito Creditério até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisicao e incluido
o dia do vencimento, e, o rendimento do Direito Creditorio é a diferenca entre o valor de aquisi¢éo e
o valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditdrios a vencer

S&o avaliados pelo seu valor de aquisi¢éo e acrescidos de juros calculados na base da taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no
valor de aquisi¢cao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos

Os direitos creditérios vencidos e nao recebidos estdo registrados pelo valor contratado, acrescido
de rendimentos até a data de seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos
creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apés a data de vencimento, somente
séo reconhecidos por ocasido da efetiva realizacdo (recebimento).

f) Provisado para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orienta¢cdes emanadas pela Instrucdo CVM n°
489/11, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por reducdo no valor recuperavel deve ser
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudancga de estimativa
e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado ap6s a mudanga de estimativa, desde
gue a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

Provisdo para perdas por reducdo ao valor recuperavel dos direitos creditérios sdo avaliadas e
calculadas coletivamente e sdo registradas através de uma conta de provisdo na rubrica “Direitos
creditorios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios - Provisdo para perdas por reducéo ao
valor recuperavel”’, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

A provisdo para reducdo no valor recuperdvel em base coletiva € determinada levando em
consideracédo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de
crédito; (i) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducédo ao valor
recuperavel e a identificagdo efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia da
Administradora quanto a situacao e condi¢bes econdmicas e de crédito é de tal ordem que o nivel
atual de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia historica.

g) Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e sdo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado. Apds reconhecimento inicial, sdo mensurados
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstragédo do resultado no momento da baixa dos
passivos bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos passivos contingentes sdo efetuadas de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

¢ Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstrac¢des financeiras quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado provavel o risco de perda
de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao
das obrigac¢des e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
nao requerem provisao e divulgacéo.

4. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de dezembro de 2022 o fundo mantinha R$ 528 em operac¢des compromissadas em Letras
do Tesouro Nacional.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de Operacdes de
Derivativos, desde que como objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

No periodo de 06 de outubro (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022 o fundo ndo
realizou nem contratou operagdes envolvendo instrumentos derivativos.

6. DIREITOS CREDITORIOS
6.1 Descricdo das caracteristicas dos direitos creditorios, quando adquiridos pelo Fundo

O Fundo, o Administrador e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiérias, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, conteddo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos respectivos Devedores.

O Fundo aplica parcela preponderante de seu patriménio em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, verificados pelo Custodiante e estabelecidos neste
Regulamento.

O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias da Data de Subscricdo Inicial, no minimo 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido, representado por Direitos Creditorios.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Para os fins do artigo 24, inciso X, da Instrucdo CVM n.° 356/01, sdo descritas abaixo as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios, os quais podem ser representados por Cheques,
duplicatas mercantis, duplicatas de servigos, nota fiscal/fatura de prestacdo de servigos ou de venda
mercantil, contratos de muatuo ou financiamento, incluindo confissao de divida, cédulas de crédito
bancario, certificados de recebiveis imobiliarios:

a) os Direitos Creditorios sao cedidos pelos Cedentes;

b) os Direitos Creditérios sdo formalizados por meio dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios;

c) acobranca, amigavel e/ou judicial, dos Direitos Creditorios seré feita as expensas exclusivas do
Fundo;

d) conforme declaracdo dos Cedentes nos Instrumentos Particulares de Cessao de Créditos, no
momento da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, os contratos cujos Direitos Creditérios
tiverem sido cedidos ao Fundo ndo poderdo ser alterados, aditados ou de qualquer forma
modificados, sem a prévia anuéncia do Fundo.

e) O prazo maximo de vencimento dos direitos creditérios vincendos na carteira do fundo nao
podera ser superior a 1.825 dias corridos, contados da sua aquisi¢ao;

O Fundo podera deter na composi¢éo de sua carteira até 100% do seu Patriménio Liquido em um
dnico cedente.

6.2 Composicdo dos direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2022, os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo sao registrados como
sendo sem aquisi¢do substancial de risco, considerando que o Fundo € destinado a receber
aplicagBes de um publico restrito, sendo fundos de investimentos geridos pelo Gestor e/ou das
empresas que compdem o grupo econdmico do Gestor, todos vinculados por interesse Unico e
indissociavel, as Cotas ndo contardo com classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco,
nos termos do Artigo 23 — A da Instrucdo CVM 356/01, logo sera vedada a negociacao das Cotas
no secundario.

Os direitos creditérios atualizados em 31 de dezembro de 2022 apresentam um montante total de
R$ 14.133. Sendo R$ 9.015 em Certificados de Recebiveis Imobiliarios e R$ 5.118 em Debéntures.

Acdes judiciais
Em 31 de dezembro de 2022 nao havia direitos creditérios com acdes judiciais.
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6.3 Movimentacgao dos direitos creditorios

Movimentacdo de Direitos Creditérios - RBR FIDC
Saldo em 06/10/22 -

Aquisi¢cOes de direitos creditérios 18.028,57
LiquidacGes de direitos creditdérios 4.353,20
Rendimentos em direitos creditérios 458,01
Saldo em 31/12/22 14.133,39

6.4 Recompras de direitos creditorios

No periodo de 06 de outubro de 2022, data de inicio das atividades, a 31 de dezembro de 2022, ndo
houve recompras de direitos creditorios.

6.5 Taxa praticadas
As taxas praticadas estdo dentro do padréo para operagfes com as mesmas caracteristicas.
6.6 Garantias reais ou fidejussorias

Na data base em 31 de dezembro de 2022, ndo ha garantias reais ou fidejussoérias vinculadas aos
direitos creditorios.

6.7 Critérios de elegibilidade

Serédo considerados Direitos Creditérios elegiveis e passiveis de aquisicao pelo Fundo os Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: Os Direitos
Creditdrios seréo adquiridos pelo Fundo por meio do Instrumento Particular de Cessao de Créditos,
o qual devera conter clausulas que atendam e reflitam, expressamente, os seguintes Critérios de
Elegibilidade, e que serao verificados pelo Custodiante previamente a realizacdo da Cessao:

a) o Custodiante deve ter recebido da Administradora, por meio eletrdnico, até a data da respectiva
aquisicao, conforme aplicavel, as principais informacdes relativas aos Direitos Creditorios e aos
Devedores (conforme layout previamente aprovado entre o Custodiante e a Administradora), nos
termos deste Regulamento, conforme aplicavel; e

b) o Custodiante deve ter recebido os respectivos instrumentos de formalizacdo da cessdo dos
Direitos Creditorios devidamente assinados entre o Fundo, representado pela Instituicao
Administradora, pela Gestora, e 0s cedentes.

Observados os termos e as condicbes do Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do
atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada até a Data de
Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditorio e, a partir deste momento, a aquisi¢cao sera

12



DocuSign Envelope ID: CB7B4F34-6B39-4B99-92A9-A01F34825266 .
RBR | - FUNDOU DE INVESIIMEN 10O EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

considerada como definitiva, irrevogavel e irretratavel.

Observados os termos e as condi¢cdes do presente no Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade seré considerada como definitiva.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender as seguintes Condicfes de
Aquisicao:

a) Em se tratando de Direitos Creditérios decorrentes de Devedores em recuperacao judicial, os
Direitos Creditérios devem estar inseridos no respectivo plano de recuperacao judicial, que devera
estar aprovado e homologado pelo juizo competente; e

b) Aprovacao prévia pelo Comité de Investimento.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade e/ou & Condigéo
de Aquisicéo, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagéo
pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra 0s
cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum

Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios devera ser confirmado pela Gestora;

Obrigacao de os Cedentes, ocorrendo qualquer Evento de Indenizacdo nos termos do Instrumento
Particular de Cesséo de Créditos, indenizarem o Fundo quanto aos Direitos Creditdrios afetados pelo
Evento de Indenizagdo, com o pagamento do valor integral do Preco de Aquisicdo devidamente
atualizado mediante os indices estipulados no Instrumento Particular de Cessao de Créditos; e

Obrigacdo expressa dos Cedentes que, na hipétese de recebimento de valores oriundos de
processos judiciais relativos aos Direitos Creditérios, deverdo transferir imediatamente ao Fundo o
montante recebido, sem qualquer direito a remuneracao, retencdo ou compensacao a qualquer titulo,
aplicando-se o disposto nos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil.

7. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo podera realizar aplicagfes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre 0s
quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Riscos de Mercado - Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a
Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

Flutuacdo de Precos dos Ativos - Os prec¢os e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderéao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na
regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. As variacdes de precos dos ativos do Fundo
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poderdo ocorrer também em funcado das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbées de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilacdo dos pre¢os podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacéo inicial, levando a reducéo do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negocio, a condigéo financeira e os resultados da Cedente, o setor econdmico especifico
em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o
pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagéo; (c)
alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condicao financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagédo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilacdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também
poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros
e em funcado de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrbes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operag0des, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condi¢cdes de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no
mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pelo Fundo,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturag&o dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimoénio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.
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Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
(default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetéria.

Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razédo de condi¢cdes econdmicas ou de mercado adversas,
os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adogdo de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. Nao ha garantia
de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Risco de Concentracdo na Cedente - o Fundo podera alocar parcela superior a 20% (vinte por cento)
de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios devidos por uma mesma Devedora, sendo que o
risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes.
Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em
relacéo ao risco de crédito dessa Devedora. De qualquer forma, em razdo de condi¢gdes econémicas
ou de mercado adversas, se uma ou mais devedoras ndo honrarem seus compromissos, o Fundo
somente podera proceder a cobranca dos valores devidos, sem garantia de que venha a reavé-los,
razdo pela qual o Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais significativas. Nesse caso, a
Administradora e a Gestora ndo poderao ser responsabilizadas por eventuais perdas do Fundo.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Caotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagéo e baixos indices de crescimento econémico. Assim,
na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingir os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores, 0 que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liguidez

Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada em Direitos
Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso nho pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
resgate das Cotas.

Liguidacdo Antecipada - As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido no
Regulamento do Fundo. Adicionalmente, h& eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo. Assim, h& a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do Fundo — Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese,
0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e
ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco
de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer
das trés situacgdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Limitacao de ativos do Fundo - A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento do
resgate das Cotas € a liquidacdo (i) dos Direitos Creditérios pelos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o Fundo nédo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas.

Risco de Liguidacdo das Cotas do Fundo com a dagcdo em pagamento de Direitos Creditdrios - Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacado do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que
deliberar pela liquidacéo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

Patrimbnio_Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.
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Risco de Liquidez das Cotas - o Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo
gque as Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento, conforme previsto no Regulamento do
Fundo. A Administradora, a Gestora, e 0 Custodiante ndo asseguram que os resgate das Cotas em
moeda corrente ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer natureza,
bem como n&o havendo, por parte da Administradora, da Gestora, ou do Custodiante, qualquer
obrigacdo de adquirir qualquer quantidade de Cotas dos Cotistas do Fundo. Nesse sentido, na
ocorréncia de uma das hip6teses de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas, h& previsdo de que
as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios ou Outros Ativos. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios ou Outros Ativos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditdrios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas
poderéao ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

Liguidacdo do Fundo — O Fundo poderé ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos do regulamento do Fundo. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos;
ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios - A existéncia do Fundo esta condicionada
(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do
regulamento do fundo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracéo das Cotas.

Riscos Operacionais

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditorios dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0 processo operacional descrito no
regulamento do Fundo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢os contratados.

Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdao optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditorios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso o Gestor
ndo consiga originar novas operacdes de Direitos Creditorios em montante suficiente e a
Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanca - O Fundo podera emitir novas Cotas, nos termos do regulamento do Fundo,
sendo que, neste caso, a propor¢cdo da participacdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser
alterada, com a consequente modificacdo de relacdo de poderes entre os Cotistas do Fundo,
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral cujo quérum exigido
para aprovacao nao se restrinja as Cotas de determinada classe.
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Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com
0s critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducéo do
valor das Cotas.

Outros

Risco Legal — Por mais que a liquidacéo financeira dos Direitos Creditorios pelo Fundo somente se
inicie apods ter a seguranca total de seus lastros foram plenamente aprovados dentro das condi¢des
legais, ha o risco de alteracbes de legislacéo e plano diretor interferirem na execucao do projeto.

Blogueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos seréo recebidos na Conta do Fundo, que serd mantida junto ao Custodiante. Na hipo6tese
de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha a possibilidade de os recursos
depositados na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por
meio da adoc¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente
em razao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficicia da Cesséo dos Direitos Creditérios — O Fundo
esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo
judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdao dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacéo,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execuc¢édo praticada pela Cedente; e (c)
revogacdo da cessédo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hip6tese de liquidacdo do Fundo ou
faléncia da Cedente ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderéo ser
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou Devedores e o
Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Regqistro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada termo de cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo seréo
necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da
Cedente. O registro de operactes de cessédo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacéo
da cesséo, de modo que caso a Cedente celebre nova operagédo de cessdo dos mesmos Direitos
Creditorios a terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relacao a Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a
Gestora e 0 Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razéo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de
cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente.
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Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios — A carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacao apresente

irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatorios,
0 que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos
Direitos Creditorios.

Guarda da Documentacao — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera
dificultar a verificagcdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente - O Fundo esta sujeito aos riscos
inerentes ao processo de andlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da andlise dos
respectivos Devedores quando da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme descritos
no regulamento do Fundo. Nao h& garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos
em raz&o de sua exposi¢ao a tais riscos.

Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo - Eventual interrupcdo da
prestacédo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditorios, bem como os Documentos Comprobatorios
poderdo ser questionados juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria deciséo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
depende da atuacgéao diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar um menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Cotas. A Administradora e o Agente de Cobranca ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao de referidos procedimentos caso o Fundo néo disponha
de recursos suficientes necessarios para tanto. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que 0s
procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.

Deterioracdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no &mbito do Fundo qualquer
obrigacdo de recomposi¢do dos Direitos Creditorios e/ou refor¢co das garantias relacionadas aos
Direitos Creditorios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas.
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Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracéo
na politica monetaria, inclusive, mas nédo limitada a, criagcdo de novas restricées legais ou regulatorias
que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da
cessao desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos
para o Fundo e para os Cotistas.

Inexisténcia de Garantia_de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo poderéo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagédo dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo
Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco _decorrente da relacdo comercial entre Cedente e Devedores - Eventuais problemas de
natureza comercial entre a Cedente e os Devedores podem nao ser previamente identificados pelo
Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditorios Cedidos néo sejam pagos integralmente
pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e a Cedente, tais como defeitos relativos a prestagcéo dos servigos ou a ndo prestacao dos
servigos, e a Cedente ndo restitua ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente
ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditérios - O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a
aquisicao de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcdes ideais de seu patrimonio liquido.
Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao cotista a propriedade ou qualquer outro direito
gue possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo do Fundo, podera haver resgate de Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no regulamento do
Fundo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios que Ihe serdo atribuidos por
ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas - Observados os procedimentos definidos no
Regulamento do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipétese, os
titulares das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Janior
poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo
Fundo, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das
respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacéo
de fluxo de caixa do Fundo e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Risco de Reducdo da Relacdo Minima - O Fundo tera Relagcdo Minima a ser verificada todo Dia Util
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pela Gestora e comunicada a administradora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido, serdo acionados mecanismos de amortizagédo
compulséria de forma a reestabelecer o equilibrio da Relacdo Minima. Porém, enquanto ndo se
reestabelecer o equilibrio ou ainda em caso de falta de liquidez para amortizacdo compulséria das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, que ocasiona um Evento de Avaliacéo,
estas passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio
aos seus titulares.

8. CARACTERISTICAS E VALORIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas serdo nominativas escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares,
junto ao Custodiante. O extrato da conta de depdsito emitido sera o documento habil para comprovar
a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

O Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas, as quais ndo podem ser objeto de cesséo e
transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral, operagdes de cesséo fiduciaria, execucdo de
garantia, sucessao universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
por escritura publica que disponha sobre a partilha de bens, ou transferéncia de administragéo ou
portabilidade de planos de previdéncia.

a) Valor unitario calculado diariamente, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento do Fundo; e

b) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

E vedada a afetac&o ou a vinculacgéo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
classe de Cotas.

O valor unitéario de cada Cota sera o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
numero de Cotas emitidas e subscritas.

A aplicacdo minima no Fundo, por cada Cotista, serd de R$ 1.000 (Mil reais). E obrigatéria a
subscricao inicial minima de 1 (uma) Cota por cada Cotista.

A integralizacdo de Cotas do Fundo pode ser realizada em moeda corrente nacional por meio de
transferéncia eletrénica disponivel.

Valorizacéo

A partir da data da primeira emissao das Cotas do Fundo, seu respectivo valor unitério sera calculado
todo Dia Util de cada més para efeito de determinacdo de seu valor de amortizagéo e/ou resgate,
devendo corresponder ao valor unitario da Cota de cada classe, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade estabelecida para cada classe de cotas de acordo com
o regulamento do Fundo.
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9. EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGCAO DE COTAS

Emissao

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patrimonio, sendo o Fundo formado por
uma classe Unica de Cotas. A primeira aplicacdo do cotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante minimo de R$ 1 (um mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢do.

Integralizacéo

A integralizagcdo de Cotas do Fundo deveré ser realizada em moeda corrente nacional por meio de
transferéncia eletrénica disponivel.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022,
foram emitidas:

14.136,5392326 cotas.

No exercicio houve integralizagdo de cotas no montante de R$ 14.200 (quatorze milhdes e duzentos
mil reais).

10. EVOLUCAO DO VALOR DAS COTAS E RENTABILIDADE

Patriménio
Data/més Liquido Valor da Cota Rentabilidade em %
Médio
Fundo CDI
Acumula Acumula
Mensal Mensal
da da

10/2022 3.890.253,35 1000,00000000
11/2022 13.024.070,57 1022,84925488 2,28 2,28 1,02 1,02
12/2022 13.818.100,41 1036,78961926 1,36 3,68 1,12 2,16

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

11. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

Pelos servigos de administracéo, custddia, gestéo, controladoria e escrituragdo de cotas do Fundo,
sera cobrada do Fundo uma taxa de administragdo (“Taxa de Administragao”), a cobranga no valor
de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo a ser apurado e
cobrado mensalmente, ou o valor minimo mensal conforme tabela abaixo:
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Valor Minimo Mensal
Até 0 6° més apos a primeira integralizacdo das Cotas R$5
7° més até 0 12° més R$ 10
13° més em diante R$ 15

Os valores determinados acima em reais (R$), e serdo corrigidos anualmente pelo IPCA ou, em sua
auséncia, pelo IGP-M.

A Taxa de Administracao sera paga no 5° (quinto) Dia U:[il do més subsequente ao més da prestagéo
dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razédo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinguenta e dois avos).

A Taxa de Administracdo néao inclui as despesas previstas no Capitulo 14 do presente Regulamento,
a serem debitadas do Fundo pelo Administrador.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso, de saida ou de performance.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022, as
despesas provisionadas a titulo de taxa de administracdo foram no montante de R$ 15, e encontra-
se apresentada no Quadro “Demonstragcéo de Resultado”.

12. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

A Custodia dos ativos do fundo sera executada pela administradora do Fundo.

Os titulos publicos estéo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC) do Banco
Central do Brasil e os titulos privados, quando existentes sao registrados na B3 — Bolsa, Brasil,
Balcéo.

A guarda da documentacéo dos direitos creditérios (notas promissorias), em conformidade com a

legislacdo em vigor, esta sob responsabilidade do custodiante que é a prépria Administradora do
Fundo.

13. PRESTADORES DE SERVICOS

Os servicos de Administracdo, custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo e distribuicao de
cotas sdo prestados pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A Gestéo do fundo sera exercida pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022, o
Fundo realizou as seguintes opera¢cdes com partes relacionadas:

movimentacdo

provisdo
Transacéo Parte relacionada despesa pagamento

Taxa de
Administracéo Fram Capital DTVM S.A. 15 10

15. ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO
Os encargos debitados ao Fundo, no periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2022, estdo demonstrados abaixo:

PL
Médio %
do s/PL
Despesas Fundo Encargos Médio
Taxa de administragao 15 0,15
Anbima 4 0,04
10.244 19 0,19

16. RATING

Conforme o disposto no artigo n°® 23-A da Instrucdo CVM 356/01, fica dispensada a obtencéo de
classificagéo de risco para as cotas do Fundo, razdo pela qual os Cotistas dever&o ler atentamente
0 Regulamento e deveréo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento
do Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

17. TRIBUTACAO

a) Imposto derenda

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administragéo e do gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estarédo sujeitos ao imposto de renda retido

na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de
aplicacéo e a data do resgate:

24



DocuSign Envelope ID: CB7B4F34-6B39-4B99-92A9-A01F34825266 .
RBR | - FUNDOU DE INVESIIMEN 10O EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacao
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

b) Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate, a aliquota
de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagéo, em funcéo
do prazo de aplicacdo. Esse limite percentual decresce & medida que aumenta o numero de dias
corridos entre a aplicagédo e o resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para
o0s resgates/amortizagfes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagéo, ndo ha cobranga
desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e 0s amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

18. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo séo incorporados ao patrimdnio com a correspondente
variagdo no valor das cotas de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente
a quantidade de cotas possuidas.

19. DEMANDAS JUDICIAIS

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

20. POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir a todos 0s cotistas, acesso as informagfes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacédo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacdo no
periédico Diario Comeércio Industria & Servicos e mantida disponivel para os cotistas na sede da
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Administradora e nas instituicbes que coloquem cotas do Fundo.

A Administradora deve realizar as publicacdes previstas no regulamento sempre no mesmo periddico
e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

21. ALTERAGCOES ESTATUTARIAS

N&o houve alteracBes estatutarias apos o inicio de atividades do Fundo.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Efeitos do Coronavirus nas Demonstracoes Contabeis

Em marco de 2020, a pandemia de um novo coronavirus trouxe impactos econdmicos e financeiros
a diversos segmentos, afetando, consequentemente, os fundos de investimentos.

Considerando o cenério de incerteza atual, ainda néo € possivel avaliar os impactos advindos de
uma desaceleracdo econémica no rendimento do Fundo. A Instituicdo continuard com acdes
preventivas visando a seguranca de todos e monitorando quaisquer alteragcdes nas diretrizes emitidas
pelos 6rgados competentes e/ou pelas autoridades locais de saude.

O patriménio do Fundo é constantemente avaliado a valor justo e, considerando os Ultimos eventos,
a Administradora podera rever o valor justo dos ativos.

Efeitos da Resolucdo CVM n° 175

Em 23 de dezembro de 2022 a Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolugdo CVM
n° 175, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacao de servi¢os para fundos. A nova resolucdo entrara em
vigor a partir de 3 de abril de 2023 e revogara a Instrucdo n° CVM 356 na mesma data. Os fundos
de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia da norma deverao
adaptar-se integralmente as disposi¢cdes da nova Resolucéo até 31 de dezembro de 2024. Os efeitos
da nova regulamentacgéo sobre os Fundos administrados estdo sendo avaliados pela Administracao.

Outros eventos subsequentes

Até a data de autorizagdo para emissdo dessas demonstracfes contabeis, ndo ocorreram eventos
gue pudessem alterar de forma significativa a situacdo patrimonial, econémica e financeira nas
demonstracBes contabeis apresentadas.
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