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Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstragoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - RBR |

(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - RBR |
(“Fundo”), que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das
operagdes do Fundo) a 31 de dezembro de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — RBR | em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 06 de outubro de
2022 a 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”.

Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragbes contabeis como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimentos em direitos creditorios de natureza imobiliaria
(Conforme Nota Explicativa n2 6, Direitos Creditérios)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Fundo possuia o montante de R$ 23.232 mil e R$ 14.133 mil, o
equivalente a 96,38% e 96,42%, respectivamente, de seu patrimdnio liquido investido em direitos
creditdrios de natureza imobiliaria representados certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs) e
debéntures. Deste modo, entendemos que os riscos mais significativos para fins de auditoria séo a
mensuragao, a existéncia, a valorizagao e a realizagao destes ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii)

recalculo dos ativos imobiliarios, com base na projecéo do fluxo de recebimento dos papéis, descontados
a valor presente na nossa data base; (iii) verificacdo dos registros de custédia destes ativos, realizados
na Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de Titulos (B3 — Brasil, Bolsa, Balc&o); (iv) exame da
liquidagdo financeira do pagamento de juros e amortizagbes dos recebiveis; (v) exame da liquidagédo
financeira das transagdes ocorridas no exercicio; e (vi) teste de aderéncia entre as informagées
registradas e as demonstragdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os
critérios e premissas adotados pelo Fundo para a apuracao do valor justo dos investimentos no exercicio,
foram adequados no contexto das demonstragées contabeis do Fundo.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Direitos Creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragées contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragbes contabeis, a Administradora é responsavel pela avaliagdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstra¢des contabeis,
a nao ser que a Administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo
a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Séo Paulo, 28 de margo de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-025.583/0-1

i

Rafael Dominguez Barros
Contador CRC 1SP-208.108/0-1
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RBR |

CNPJ: 38.472.268/0001-07

FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Balango patrimonial de 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro 2023

31 de dezembro 2022

31 de dezembro 2023

31 de dezembro 2022

Ativo Nota Valor R$ mil % sobre PL  Valor R$ mil % sobre PL  Passivo Nota  Valor R$ mil % sobre PL Valor R$ mil % sobre PL
Circulante Circulante
Diponibilidades 12 0,05 1 - Taxa de administragdo 14 15 0,06 5 0,03
Conta movimento 4.1 12 0,05 1 - Auditoria Externa 11 0,05 - -
Cetip 1 - - -
27 0,11 5 0,03
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4.2 884 4 528 4
Operagdes Compromissadas - LFT 884 3,67 - -
Operagdes Compromissadas - LTN - - 528 3,60
Titulos de Renda Fixa 6.2 23.232 96 14.133 96
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI 21.380 88,70 9.015 61,51
Debéntures 1.852 7,68 5.118 34,92
Patrimonio Liquido
Despesas Antecipadas 3 0,01 - - Cotas integralizadas 9 20.520 85,13 14.200 96,88
Diferimento CVM 3 0,01 - - Resultado do periodo 3.584 14,87 457 3,12
24.104 100,00 14.657 100,00
Total do Ativo 24.131 100,11 14.662 100,03 Total do passivo e patrimdnio liquido 24.131 100,11 14.662 100,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RBR |
CNPJ: 38.472.268/0001-07
FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstragdo do resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2023 e o periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de

dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

Periodo de 06 de outubro
de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de

Nota 31 de dezembro 2023 dezembro de 2022
Valor RS mil Valor RS mil

Resultado com Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 182 18
Valorizagdo/desvalorizagdo 182 18
Resultado com Titulos de Renda Fixa 3.089 458
Certificado de Recebiveis Imobilidrios 6.3 2.395 338
Debéntures 6.3 694 120
Outras Receitas/Despesas administrativas (144) (19)
Taxa de administragdo 15 (119) (15)
Taxa Anbima 15 (1) (4)
Taxa Cetip 15 (8) -
Auditoria Externa 15 (12) -
Taxa CVM 15 (5) -
Resultado do periodo 3.127 457

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RBR |

CNPJ: 38.472.268/0001-07

FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstragdo das mutagées do patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 20233 (inicio das

atividades) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

PATRIMONIO LiIQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO
14.136,53925326 cotas a R$ 1.036,78961926 cada

Cotas emitidas

Total de 5.677,81892226 cotas

Total de 14.136,53925326 cotas

Total decorrente da movimentagdo de cotas

Resultado do exercicio

PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO
19.814,35817552 cotas a RS 1.216,49350670 cada
14.136,53925326 cotas a RS 1.036,78961926 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes contabeis.

GTB46946

Exercicio findo em 31 de

Periodo de 06 de
outubro de 2022 (inicio
das atividades) a 31 de

dezembro de 2023 dezembro de 2022
14.657 -
14.657 -
6.320 14.200

6.320 -
- 14.200
20.977 14.200
3.127 457
24.104 14.657

24.104 -
- 14.657



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RBR |

CNPJ: 38.472.268/0001-07

FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstragdo dos fluxos de caixa - Método Direto

Em 31 de dezembro de 2023 e 06 de outubro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragdo
Pagamento de Taxa Anbima

Pagamento de Taxa Cetip

Pagamento de Taxa CVM

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resultado em Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Resultado em Letras do Tesouro Nacional - LTN
Resultado em Notas do Tesouro Nacional - NTN
Resultado em Direitos Creditdrios - CRI

Resultado em Direitos Creditdrios - Debéntures
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.

GTB46946

Periodo de 06 de outubro
de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de

31 de dezembro 2023 dezembro de 2022
Valor RS mil Valor RS mil
(109) (10)
(1) (4)
(7) -
(8) -
(125) (14)
(793) 4
607 (515)
12 -
(9.970) (8.677)
3.960 (4.997)
(6.184) (14.185)
6.320 14.200
6.320 14.200
11 1
11 1
1 N
12 1




RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - RBR | foi constituido em 09 de setembro de 2020,
denominado inicialmente como Fram Capital Bjaaland fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Nao Padronizado, tendo seu nome alterado em 30 de agosto de 2022. Sua constituicao foi feita sob
a forma de condominio aberto, regido pelo seu regulamento e disposigdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM n° 356/01 e a Instrugdo De CVM n° 444/06,
sendo uma comunhdo de recursos destinados preponderantemente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, iniciou suas operagdes em 06 de outubro de 2022. O Fundo tem prazo de duragao
indeterminado, podendo ser liquidado a qualquer tempo por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

O Fundo destina-se a investidores qualificados, definidos como tal pela Instrugdo CVM n° 554/14
editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), que possuam perfis de investimentos
compativeis com o objetivo e a politica de investimento do Fundo.

Considerando que o Fundo é destinado a receber aplicacbes de um publico restrito, sendo fundos
de investimentos geridos pelo Gestor e/ou das empresas que compdem o grupo econdmico do
Gestor, todos vinculados por interesse Unico e indissociavel, desde que sejam caracterizados como
Investidores Qualificados, busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de
Investimento do Fundo.

O Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas

O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do
investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditérios, observados
todos os indices de composigao e diversificagdo de Carteira estabelecidos no regulamento do fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da administradora, da gestora, do
comité de investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da
Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco
o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, os quais se sujeitam as
oscilacées do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis do Fundo foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, que sao definidas pela Instru¢ao Normativa CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas
demais orientagcdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), complementadas pelas
normas previstas do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Na elaboracao dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.
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RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

As demonstragdes contabeis e financeiras estdo sendo apresentadas de forma comparativa com
periodos anteriores.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacdo das
demonstragdes contabeis.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela administragcdo em 28 de marco de 2024.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Fluxo de caixa

A demonstragao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e

com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender

aos compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos. O Fundo
considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas

diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao e por se tratar de operagoes

de curto prazo, o custo atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.

e) Direitos creditérios

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

i. Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

ii. Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nido adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacao, nao ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para a classificagao dos direitos creditérios leva em consideracgao o nivel de
exposi¢ao do Fundo a variagao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da
operacdo. Quando a exposigao a variacao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio
objeto da operacgao for relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos
e beneficios de propriedade do direito creditério. O Fundo ndo esta substancialmente exposto a
variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte
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RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

relacionadas, em relagdo a operagédo de cessao, assumir obrigagao nao formalizadas ou quando
garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditorio
objeto da operacéo, inclusive com aquisi¢do de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou
superior as perdas esperadas associadas ao direito creditério.

A apropriagao dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a data da
aquisi¢ao do Direito Creditério até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisi¢cao e incluido
o dia do vencimento, e, o rendimento do Direito Creditério é a diferenca entre o valor de aquisi¢ao e
o valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditorios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisigao e acrescidos de juros calculados na base da taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no
valor de aquisi¢ao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditérios vencidos

Os direitos creditérios vencidos e nao recebidos estéo registrados pelo valor contratado, acrescido
de rendimentos até a data de seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos
creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente
séo reconhecidos por ocasiao da efetiva realizagao (recebimento).

f) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisao para perdas € constituida, com base nas orientacdes emanadas pela Instrucao CVM n°
489/11, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por redugdo no valor recuperavel deve ser
mensurada e registrada pela diferencga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa
e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanga de estimativa, desde
que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

Provisdo para perdas por redugdao ao valor recuperavel dos direitos creditérios sdo avaliadas e
calculadas coletivamente e sao registradas através de uma conta de provisdo na rubrica “Direitos
creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios - Provisao para perdas por reducao ao
valor recuperavel”, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

A provisdo para redugdo no valor recuperavel em base coletiva é determinada levando em
consideracéo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de
crédito; (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de redugdo ao valor
recuperavel e a identificacdo efetiva de perdas; e (ii) o julgamento baseado na experiéncia da
Administradora quanto a situacao e condicdes econdmicas e de crédito é de tal ordem que o nivel
atual de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia histérica.

g) Passivos financeiros
Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e sdo acrescidos do custo da

transacdo diretamente relacionado. Apds reconhecimento inicial, sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
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Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos
passivos bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracgao e a divulgacao dos passivos contingentes sao efetuadas de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

e Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstragdes contabeis quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da administragcéo, for considerado provavel o risco de perda
de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao
das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
nao requerem provisao e divulgacéo.

4. DISPONIBILIDADE E INVESTIMENTOS

4.1 Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2023 o fundo mantinha R$ 12 em caixa (R$ 1 em 31 de dezembro de 2022).
4.2 Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

Em 31 de dezembro de 2023 o Fundo mantinha R$ 884 em Letra Financeira do Tesouro (R$ 528 em
Letra do Tesouro Nacional em 31 de dezembro de 2022).

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de Operacdes de
Derivativos, desde que como objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

No periodo de 06 de outubro (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 o fundo nao
realizou nem contratou operagdes envolvendo instrumentos derivativos.

6. DIREITOS CREDITORIOS
6.1 Descricao das caracteristicas dos direitos creditorios, quando adquiridos pelo Fundo

O Fundo, o Administrador e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos respectivos Devedores.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de

coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, observados os limites de concentracdo em relagcéo
ao Patriménio Liquido do Fundo.
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Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagao aos percentuais de
composicao, concentracgao e diversificagao por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da
Carteira, o Gestor interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, e o
Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre:

l. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou

Il. Prorrogagao do Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou,

ainda,
Il. Liquidagao antecipada do Fundo.

O Fundo e as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, da respectiva Cedente, do(s) Agente(s) de Cobranga,
do(s) Agente(s) de Depésito de Documentos Comprobatdrios, bem como de qualquer mecanismo de
seguro.

DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam, na data de aquisicdo e pagamento
pelo Fundo, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

l. Deverao ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados
de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de
Crédito a Exportacao, Notas Comerciais, Notas de Crédito a Exportacédo e/ou Cédulas de
Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou
prestacdo de servico, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito,
observadas as disposicoes legais aplicaveis;

Il. Os Direitos Creditérios ndo poderdo estar inadimplidos quando de sua aquisicdo pelo
Fundo;

Il. Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou
entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido;

V. O Devedor dos Direitos Creditorios ndo deve estar em processo de recuperagao judicial
ou extrajudicial; e
V. Caso a Cedente dos Direitos Creditorios esteja em processo de recuperagao judicial ou

extrajudicial, o respectivo plano de recuperacao judicial devera ter sido aprovado e os
respectivos Direitos Creditorios ndo devem contar com coobrigacdo do Cedente.

6.2 Composicao dos direitos creditérios sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2023, os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo séo registrados como
sendo sem aquisicdo substancial de risco, considerando que o Fundo aplica somente em
Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de
Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacido, Notas Comerciais, Notas de Crédito
a Exportacao e/ou Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de
fornecimento ou prestacao de servico.
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Os Direitos Creditérios atualizados em 31 de dezembro de 2023 apresentam um montante total de
R$ 23.232, sendo R$ 21.380 em Certificados de Recebiveis Imobiliarios e R$ 1.852 em Debéntures.
(Em 31 de dezembro de 2022, o montante de R$ 14.133, sendo R$ 9.015 em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e R$ 5.118 em Debéntures).

6.3 Movimentacao dos direitos creditorios

Movimentacgéo de Direitos Creditorios (CRI) - RBR FIDC

Saldo inicial -
Aquisigbes de direitos creditorios 12.997
Liquidagdes de direitos creditdrios (4.320)

Rendimentos em direitos creditérios 338
Saldo em 31/12/22 9.015
Aquisi¢des de direitos creditorios 26.683
Liquidagdes de direitos creditérios (16.713)
Rendimentos em direitos creditérios 2.395
Saldo em 31/12/23 21.380

Movimentagéo de Direitos Creditérios (Debéntures) - RBR FIDC

Saldo inicial -
Aquisicbes de direitos creditérios 5.031
Liquidacdes de direitos creditorios (33)
Rendimentos em direitos creditdrios 120
Saldo em 31/12/22 5.118
Aquisigbes de direitos creditérios (CRI) 6.099
Liquidacdes de direitos creditérios (10.059)
Rendimentos em direitos creditdrios 694
Saldo em 31/12/23 1.852

6.4 Recompras de direitos creditorios

No periodo de 06 de outubro de 2022, data de inicio das atividades, a 31 de dezembro de 2023, ndo
houve recompras de direitos creditorios.

6.5 Taxa praticadas
As taxas praticadas estdo dentro do padréo para operacdes com as mesmas caracteristicas.
6.6 Garantias reais ou fidejussoérias

Na data base em 31 de dezembro de 2023, ndo ha garantias reais ou fidejussérias vinculadas aos
direitos creditoérios.

GTB46946 15



RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

7. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagées de pregos e cotagdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacao de mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho
do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas.

(i) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da reacao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes de pregos dos
Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de
pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado
se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham
a ter, os ativos e derivativos integrantes da carteira do Fundo poderao sofrer oscilagdes significativas
de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

(iii) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos
ao controle do Administrador, do Custodiante e do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacées especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, os quais poderao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

A precificacdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operagdes, estabelecidos na regulamentagcdo em vigor e definidos pelo Custodiante.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar
variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducao no valor das Cotas do Fundo.
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Riscos de Crédito:

(i) O Fundo nao tera, como regra geral, garantia da respectiva Cedente, do Administrador, do Gestor,
e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditorios.
O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos
Creditorios e sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditérios
ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfagao
da totalidade do crédito decorrente do Direito Creditério inadimplido.

(ii) As principais fontes de recursos disponiveis ao Fundo para efetuar o pagamento de resgate de
Cotas derivam da quitagdo ou pagamento dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores e
dos Ativos Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranga
de referidos ativos, é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para efetuar o
resgate total ou parcial das Cotas.

(iii) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas,
em 26 Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Nessas
situagdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

(iv) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragées nas
condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores
tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

(v) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidagdo das operacdes realizadas
por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(vi) O Agente de Cobranga, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, os Direitos Creditérios poderdo nao
contar com a coobrigagéo da respectiva Cedente. Os procedimentos de (a) cobranga extrajudicial de
cada carteira de Direitos Creditérios a vencer e/ou pelos procedimentos e rotinas de cobrancga
extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditorios inadimplidos; (b) administracdo da cobranca
judicial; e/ou (c) execucgao extrajudicial das garantias dos Direitos Creditérios, nao assegurarao que
os valores devidos ao Fundo relativos aos referidos Direitos Creditorios serdo pagos/recuperados.
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Riscos de Liquidez:

(i) Considerando-se que o Fundo somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os
Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto o Gestor como o Administrador
encontram-se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas solicitadas,
nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestor e o Administrador, todavia,
qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacgao de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdénio do Fundo.

(i) O risco de liquidez caracteriza-se pela redugdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condi¢des especificas atribuidas a
cada um desses Direitos Creditérios e Ativos Financeiros ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Neste caso, o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos ou resgates de Cotas
nos termos deste Regulamento.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

(i) A contratagéo pelo Fundo de Operagdes de Derivativos podera acarretar variagbes no valor de
seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas,
podendo acarretar, inclusive, em patriménio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para
aportar recursos 27 adicionais no Fundo. Tal situacéo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente
obrigacao dos Cotistas aportarem recursos adicionais.

Riscos de Originacdo e de Continuidade:

(i) A Politica de Investimento do Fundo neste Regulamento, bem como o disposto na regulamentacao
aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacbes preponderantemente em Direitos
Creditorios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duragado de seus investimentos no
Fundo, em fungéo da incapacidade das Cedentes de originar, e a capacidade do Fundo em adquirir,
Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo.

Riscos Operacionais:

(i) O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranga, do
Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante
e/ou da respectiva Cedente, podera implicar falha nos procedimentos de cesséo, cobranga, gestao,
administragao, depdsito de Documentos Comprobatdérios e custddia referentes ao Fundo. Tais falhas
poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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Risco de Concentracéo:

(i) O Fundo podera ter investimentos dentro dos limites de concentragdo previstos na
regulamentacdo, o que podera resultar na concentragdo dos investimentos do Fundo em Direitos
Creditorios devidos por um numero reduzido de Devedores e em Ativos Financeiros de um unico
emissor. Quanto maior a concentragéo das aplicagbes do Fundo em um unico emissor de Ativos
Financeiros, ou em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor, maior sera a vulnerabilidade
do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatorios:

(i) O Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custddia dos Documentos
Comprobatérios fisicos, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante
tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda
de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida
originagao e formalizagdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial,
dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos.

Risco de Fungibilidade:

(i) A estrutura do Fundo prevé a possibilidade de recebimento de valores decorrentes do pagamento
ordinario dos Direitos Creditérios mediante depdsito em Conta Escrow. Visto isso, enquanto os
recursos decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios, depositados em Conta
Escrow, por erro operacional ou ndo, néo forem transferidos a uma conta de titularidade do Fundo,
ou ainda no caso de recebimento pelas Cedentes de Direitos Creditérios inadimplidos, enquanto os
recursos nao forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara exposto ao risco de crédito das Cedentes
e, caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como intervencgao, liquidagao extrajudicial,
faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protegao
de credores, que, inclusive, levem as respectivas Contas Escrow a serem bloqueadas por decisao
judicial, o Fundo podera nao receber os valores que Ihe sdo devidos, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencgao,
liquidagcao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou outro procedimento similar de
protecao de credores envolvendo uma Cedentes, os valores de tempos em tempos 28 depositados
na respectiva Conta Escrow poderao ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que
podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Descumprimento de Obrigacdes:

(i) O Fundo contara com os servigos do Agente de Cobranga para a recuperagao dos Direitos de
Crédito que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores. Caso o Agente de Cobranga
venha a descumprir suas obrigagdes previstas no Contrato de Cobranga, ou ndo desempenhe suas
funcdes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o Fundo e os Cotistas serdo
negativamente afetados.
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Risco de Validade ou Ineficacia da Cessao:

(i) a cessao de Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessao a respectiva Cedente estiver insolvente ou passe ao
estado de insolvéncia; (b) fraude de execucgao, caso (1) quando da cessao, a respectiva Cedente
sejam sujeita a passivos de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a
execucao fiscal, se a respectiva Cedente, quando da celebragao da cessao de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, nado dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante nao realizarao a verificagdo das hipdteses acima em cada
cessdo de Direito Creditério e ndo poderao ser responsabilizados em caso de invalidacdo ou
ineficacia da cessao de um Direito Creditérios ao Fundo nas hipéteses acima descritas.

Riscos Operacionais:

(i) o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga estdo sujeitos a falhas
operacionais. Tais falhas operacionais poderao levar ao ndo cumprimento das obrigagdes para com
o Fundo por parte dos referidos prestadores de servico e, por conseguinte, acarretar eventuais
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Governanca:

(i) na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagao, os Cotistas deveréo decidir em Assembleia
Geral se tal evento deve ser considerado um Evento de Liquidacao. Nesta hipétese, todos os Cotistas
do Fundo terao direito de voto em relacdo a matéria acima referida, sendo certo que os interesse dos
Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados poderao ser conflitantes.

Risco de Auséncia de Historico:

(i) O Fundo e sua Carteira nao possuem qualquer histérico de performance. Nao ha qualquer garantia
por parte do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacao a performance da carteira.

Outros Riscos:

(i) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios
ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fragao ideal especifica desses
ativos. Os direitos dos Cotistas sédo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos
da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas.

(i) O Fundo observara a Politica de Concessao de Crédito objeto do Anexo Il. No entanto, a
existéncia de uma Politica de Concesséao de Crédito ndo assegura a auséncia de eventuais vicios na
sua originagao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de
parte ou da totalidade dos 29 pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pelo Fundo.

(iii) Para os Direitos Creditorios que se tornem vencidos, o Fundo adotard, por intermédio do Agente
de Cobranga, os procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) descritos no Anexo lll. No
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entanto, ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga,
de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condigées que
venham a ser acordados com o Fundo.

(iv) Caso o Fundo nao consiga implementar de maneira satisfatéria seus procedimentos de cobranga,
os Direitos Creditérios poderao ser pagos em valor inferior ao respectivo Preco de Aquisigao pelo
Fundo, ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo para o Fundo.

(v) Nos termos do item 14.15 deste Regulamento, o Custodiante realizara a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios, ou seja, dos Documentos Comprobatoérios, por amostragem, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar auditorias no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios caso
entenda necessario, para o melhor interesse dos Cotistas. Tendo em vista a realizagéo da obrigagao
na forma supracitada e que a auditoria acima referida sera realizada apds cada cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditorios que néo sejam amparados por
Documentos Comprobatodrios, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O Administrador
e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao
Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos que
comprovam a existéncia e a exequibilidade dos Direitos Creditérios.

(vi) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatérias, ao
pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(vii) Adicionalmente ao disposto no item “Risco de Validade ou Ineficacia da Cessao” acima, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacgao de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados: a. aos negdcios e a situagao
patrimonial e financeira dos Devedores; b. a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser
alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar contra a respectiva Cedente e/ou originadores. Os principais
eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem: na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessédo ao Fundo, sem conhecimento
do Fundo; b.1 na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; b.2 na
verificagdo de fraude contra credores ou fraude a execucédo; e b.3 faléncia da respectiva Cedente
e/ou originador, quando restar comprovado que tal cesséao foi praticada com a intengéo de prejudicar
os credores da respectiva Cedente e/ou do originador. Nestas hipoteses os Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo poderéo ser alcangados por obrigagbes dos seus 30 respectivos Cedente e/ou
originadores e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente; c. a eventuais restrigdes
de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da
cessao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos
Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d. a eventos especificos com
relagdo a operacdo de cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo que possam dar ensejo ao
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inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos.

(viii) Nao serao exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios objeto
de aquisicao pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 4.1 deste
Regulamento, e adequacgao dos Direitos Creditdrios aos objetivos de investimento e a Politica de
Investimento do Fundo descrita no Capitulo 3 acima. O Gestor sera responsavel para todos os fins
de direito e perante os Cotistas, pela selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
bem como pelo Prego de Aquisicdo, sem que os Cotistas sejam consultados previamente ou
notificados posteriormente sobre a questdo. Os Critérios de Elegibilidade poderao ser insuficientes
ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

(ix) O Fundo podera realizar a aquisicao de diversas modalidades de Direitos Creditérios. Uma vez
que o Fundo nao possui objetivo especifico, esta sujeito ao risco das diversas modalidades de
Direitos Creditdrios, tais como, risco legal (cobranga judicial e execugao), risco tributario, risco
ambiental, risco da formalizagdo e materializacdo do crédito.

(x) o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. A duplicata digital € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ndo havendo amparo em via fisica.
Nao existe um entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual da duplicata digital, tendo em vista que este titulo possui regras
préprias, segundo a Lei Uniforme de Genebra, que limitariam a possibilidade de endosso eletrdnico.
Além disso, para promover a agao de execucgao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em
juizo o instrumento do protesto por indicagdo. Nesse sentido, sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga
e 0 pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa
forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos
Creditdrios representados por duplicatas digitais.

(xi) As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da respectiva Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro.

(xii) Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer
depreciagdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do
Fundo.

(xiii) a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera formalizada mediante a celebragéo de
Contratos de Cessao e dos respectivos Termos de Cessdo. Em razdo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o Fundo podera nao registrar
nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos dos domicilios da Cedente e do Fundo os
Contratos de Cessao, nem tampouco os Termos de Cesséo. A nao realizagéo do referido registro
podera levantar questionamentos acerca da eficacia das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo
em relagao a terceiros. A nao realizagao de registro dos Contratos de Cessao e Termos de Cessao
podera gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranga ou recuperagdo dos Direitos
Creditérios em determinadas situagbes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao, constricao
judicial e faléncia ou liquidacao extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da
cesséo dos Direitos Creditorios poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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(xiv) caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a adogéo e manutengao dos 31
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos
e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas,
os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo
para assegurar, se for o caso, a adog¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso
de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

Na hipotese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que o
Administrador, o Custodiante, as Cedentes, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

(xv) o Fundo n&o possui classificagcao de risco de Cotas emitida por agéncia classificadora de risco,
conforme permitido pela regulamentacao aplicavel, o que pode dificultar a avaliagédo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em
honrar com os seus pagamentos.

8. CARACTERISTICAS E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas serao nominativas escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares,
junto ao Custodiante. O extrato da conta de depdsito emitido sera o documento habil para comprovar
a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

O Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas, as quais ndo podem ser objeto de cessao e
transferéncia, salvo por deciséo judicial ou arbitral, operagbes de cesséao fiduciaria, execugao de
garantia, sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
por escritura publica que disponha sobre a partilha de bens, ou transferéncia de administracao ou
portabilidade de planos de previdéncia.

a) Valor unitario calculado diariamente, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagao,
amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento do Fundo; e

b) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

E vedada a afetac&o ou a vinculac&o, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
classe de Cotas.

O valor unitario de cada Cota sera o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
numero de Cotas emitidas e subscritas. A aplicagdo minima no Fundo, por cada Cotista, sera de R$
1.000 (Mil reais). E obrigatéria a subscrigdo inicial minima de 1 (uma) Cota por cada Cotista. A
integralizacdo de Cotas do Fundo pode ser realizada em moeda corrente nacional por meio de
transferéncia eletronica disponivel.

GTB46946 23



RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Valorizacao

A partir da data da primeira emissao das Cotas do Fundo, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util de cada més para efeito de determinacdo de seu valor de amortizacdo e/ou resgate,
devendo corresponder ao valor unitario da Cota de cada classe, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade estabelecida para cada classe de cotas de acordo com
o regulamento do Fundo.

9. EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS

Emissao

As cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais do seu patrimonio, sendo o Fundo formado por
uma classe unica de Cotas. A primeira aplicagdo do cotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante minimo de R$ 1 (um mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢éo.

Integralizacao

A integralizagcao de Cotas do Fundo devera ser realizada em moeda corrente nacional por meio de
transferéncia eletronica disponivel.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022,
foram integralizadas 14.136,5392326 cotas ao valor unitario de R$ 1.036,78961926 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 foram integralizadas 5.677,81892226 cotas ao valor unitario R$
1.216,49350670. Perfazendo o montante integralizado do periodo de 06 de outubro de 2022 (data
de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 de R$ 24.104 representado por 19.814,35817552
cotas ao valor unitario R$ 1.216,49350670.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, houve integralizagdo de cotas no montante de R$
6.320 (R$ 14.200 em 31 de dezembro de 2022).

10. EVOLUGAO DO VALOR DAS COTAS E RENTABILIDADE

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Data Patrimonio Liquido Valor da Cota Rentabilidade Rentabilidade

Médio (%) Acumulada %
31 de janeiro de 2023 14.815 1.054,35 0,00 0,00
28 de fevereiro de 2023 15.321 1.066,85 1,19 1,19
31 de margo de 2023 16.281 1.084,03 1,61 2,82
30 de abril de 2023 16.990 1.096,65 1,16 4,01
31 de maio de 2023 18.039 1.114,98 1,67 5,75
30 de junho de 2023 18.275 1.128,42 1,20 7,03
31 de julho de 2023 20.239 1.140,29 1,05 8,15
31 de agosto de 2023 22.783 1.159,04 1,64 9,93
30 de setembro de 2023 23.121 1.174,16 1,30 11,36
31 de outubro de 2023 23.420 1.188,97 1,26 12,77
30 de novembro de 2023 23.703 1.202,83 1,17 14,08
31 de dezembro de 2023 23.978 1.216,49 1,14 15,38
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Data Patrimonio Valor da Rentabilidade Rentabilidade

Liquido Médio Cota (%) Acumulada %
31 de outubro de 2022 4.577,00 1.003,86 0,00 0,00
30 de novembro de 2022 12.791,00 1.022,85 1,89 1,89
31 de dezembro de 2022 13.818,00 1.036,79 1,36 3,28

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

11. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

A Administragédo do Fundo € de responsabilidade da FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob n°® 13.673.855/0001-25.

A gestao do Fundo é de responsabilidade da RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob n° 44.361.607/0001-72, autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n°® 15.385 de
15 de dezembro de 2016.

Pelos servigcos de administracao, custddia, gestao, controladoria e escrituracao de cotas do Fundo,
sera cobrada do Fundo uma taxa de administragéo (“Taxa de Administragao”), a cobranga no valor
de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo a ser apurado e
cobrado mensalmente, ou o valor minimo mensal conforme tabela abaixo:

Valor Minimo Mensal

Até 0 6° més apos a primeira integralizagéo das Cotas R$ 5
7° més até 0 12° més R$ 10
13° més em diante R$ 15

Os valores determinados acima em reais (R$), e serdo corrigidos anualmente pelo IPCA ou, em sua
auséncia, pelo IGP-M.

A Taxa de Administracao sera paga no 5° (quinto) Dia L'J,til do més subsequente ao més da prestacao
dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos).

A Taxa de Administracao nao inclui as despesas previstas no Capitulo 14 do Regulamento, a serem
debitadas do Fundo pelo Administrador.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, de saida ou de performance.
Em 31 de dezembro de 2023, as despesas provisionadas a titulo de taxa de administragao foram no

montante de R$ 119 (Em 31 de dezembro de 2022, o montante foi de R$ 15), e encontra-se
apresentada no Quadro “Demonstracao de Resultado”.
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12. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

A Custddia dos ativos do fundo sera executada pela administradora do Fundo.

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil e os titulos privados, quando existentes sdo registrados na B3 — Bolsa, Brasil,
Balcao.

A guarda da documentagéo dos direitos creditérios (notas promissérias), em conformidade com a

legislacdo em vigor, esta sob responsabilidade do custodiante que é a prépria Administradora do
Fundo.

13. PRESTADORES DE SERVICOS

Os servigos de Administragao, custddia, controladoria, tesouraria, escrituracao e distribuicdo de
cotas sao prestados pela FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

A Gestao do fundo sera exercida pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

14. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

Despesas e Exigibilidades com parte relacionada

Em 31 de dezembro de 2023

Despesa Valor Instituicao Relacionamento

Taxa de Administragao 119 Fram Capital DTVM S.A. Administragédo
Exigibilidade Valor Instituicao Relacionamento

Taxa de Administragao 15 Fram Capital DTVM S.A. Administragédo

Em 31 de dezembro de 2022

Despesa Valor Instituicao Relacionamento

Taxa de Administragéao 15 Fram Capital DTVM S.A. Administracao
Exigibilidade Valor Instituicao Relacionamento

Taxa de Administragéao 5 Fram Capital DTVM S.A. Administracao
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15. ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

Os encargos debitados ao Fundo, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estdo demonstrados
abaixo:

Saldos em 31 de dezembro de 2023 Valor % S/ PL médio
Despesas 144 0,74%
Taxa de Administragao 119 0,60%
Taxa Anbima 1 0,01%
Taxa Cetip 8 0,04%
Auditoria Externa 11 0,06%
Taxa CVM 5 0,03%
Patriménio Liquido Médio 19.757

Saldos em 31 de dezembro de 2022 Valor % S/ PL médio
Despesas 19 0,19%
Taxa de Administragao 15 0,15%
Taxa ANBIMA 4 0,04%
Patriménio Liquido Médio 10.244

16. RATING

Conforme o disposto no artigo n° 23-A da Instrugdo CVM 356/01, fica dispensada a obtengéo de
classificagcao de risco para as cotas do Fundo, razao pela qual os Cotistas deverao ler atentamente
o0 Regulamento e deverao estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento
do Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

17. TRIBUTAGAO
a) Imposto de renda
Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administracao e do gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido
na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de
aplicagao e a data do resgate:

o 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

e 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
e 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagcao
especificas, na forma da legislacao em vigor.

GTB46946 27



RBR | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 38.472.268/0001-07)
(Administrado pela FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 06 de outubro de 2022 (inicio
das atividades a 31 de dezembro de 2022)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

b) Imposto sobre operagoes financeiras - IOF

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate, a aliquota
de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagéo, em fungao
do prazo de aplicagado. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias
corridos entre a aplicagédo e o resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para
os resgates/amortizagdes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo ha cobranga
desse |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

18. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS
Todos os resultados auferidos pelo Fundo s&o incorporados ao patriménio com a correspondente

variacdo no valor das cotas de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente
a quantidade de cotas possuidas.

19. DEMANDAS JUDICIAIS

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

20. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir a todos os cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacado das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
periddico Diario Comércio Industria & Servigos e mantida disponivel para os cotistas na sede da
Administradora e nas instituicbes que coloquem cotas do Fundo.

A Administradora deve realizar as publicagdes previstas no regulamento sempre no mesmo periédico
e, em caso de mudancga, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

21. ALTERAGOES ESTATUTARIAS
Nao houve alteragdes estatutarias apds o inicio de atividades do Fundo.
22. OUTRAS INFORMAGOES

Resolucdo CVM n° 175

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugao CVM
n°® 175 que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos de investimentos. A referida
Resolugdo, que entraria em vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos
entrardo em vigor em datas posteriores, conforme especificado na nova Resolugao, revoga, dentre
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outras, a Instrucdo CVM n° 472/08. Em 31 de maio de 2023 a CVM divulgou a Resolugdo CVM n°
181 que estabelece um novo cronograma, no qual os dispositivos da nova regulagdo de fundos
previstos para entrar em vigor em 3 de abril de 2023 foram postergados para 2 de outubro de 2023.
Também em 31 de maio de 2023 a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugao
CVM n° 184, com o propdsito de incluir anexos que regulam, entre outros, Fundos de Investimento
em Participacdes (FIP) que entrou em vigor em 02 de outubro de 2023. Em 12 de margo de 2024 a
CVM divulgou a Resolugédo CVM n° 200 alterando, dentre outras redagdes, o Art° 134 que dispde
sobre prazo de adaptagao para os Fundos em funcionamento na data de inicio da vigéncia para 30
de junho de 2025, com excec¢ao dos Fundos de investimentos em direitos creditérios — FIDC, que
deve adaptar-se até 29 de novembro de 2024. O Administrador esta em processo de avaliacdo das
eventuais adequagdes que serdo necessarias para o pleno atendimento da norma no prazo
determinado pelo regulador. Na data de publicacido dessas demonstragbes financeiras, ndo ha
impactos decorrentes da publicagdo da nova Resolugéo.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES
Até a data de autorizacido para emissao dessas demonstragcdes contabeis, ndo ocorreram eventos

que pudessem alterar de forma significativa a situagdo patrimonial, econémica e financeira nas
demonstragdes contabeis apresentadas.

Diretor e contador do Fundo

Ariana Renata Pavan
Diretora

Maiara de Souza Andrade
CRC 1SP-340876/0-9
Contadora responsavel

* * *
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