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0 InformacgGes S22 Outras InformagGes
Cadastre-se em nosso Fale com
Mar/15 12.179.187 Mailing oRI
Cligue Aqui ri@rbrasset.com.br
BRL Trust RBR Asset k
Management

rs 1.055.098.667 R$ 86,63

Visite
Nnosso site

rs0,43/

i
i

88.346 —
cota
o o Leia nossos Artigos em:; www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/
Dividendo médio # Cotistas
2021
@ Conheca nossas estratégias de Investimento
Fundos de Crédito Fundos de Renda
Imobiliario (CRI)
RBRR11 RBRL11
: FIl RBR Logistico
. FIl RBR Rendimentos : -
# ABL # Ativos High Grade Clique aqui
Clique aqui
RBRY11 Fundos de Fundos
F'll' RBR Crédito RBRF11
Imobiliario Estruturado FIl RBR Alpha
Clique aqui Clique aqui
Liquidez média Participagdo no
(30 dias) RBRL11 Fundos de Incorporagdo*

Fundo Residencial 1
Clique aqui

Fundo Residencial 2
Clique aqui

Fundo Residencial 3
Clique aqui

Vacancia Vacancia Fisica* )
Financeira* Fundo Comercial 1

Clique aqui

. . . ; . * Fundos fechados destinados a investidores profissionais.
*Né&o considerando o River one devido a renda minima garantida.

# Cotas Emitidas 12.179.187 12.179.187 8.552.712 12.179.187 12.179.187
Cota Inicio Perfodo (R$) R$ 88,35 R$ 91,96 R$ 93,05 R$ 93,11 R$ 77,74
Cota Final Perfodo (R$) R$ 87,23 R$ 88,35 R$ 91,96 R$ 87,23 R$ 87,23
Rendimento (R$/cota) R$ 0,32 R$ 0,30 R$ 0,50 R$ 2,71 R$ 5,99
Dividend Yield (% a.a.) 4,49% 4,15% 6,72% 6,31% 6,87%
Retorno Total Bruto * -0,90% -3,59% -0,63% -3,40% 19,91%
Retorno Total Ajustado ** -0,90% -3,59% -0,63% -3,40% 20,55%
CDI 0,27% 031% 0,20% 1,24% 2,29%
% do CDI *** -333,25% -1149,92% -312,15% -275,02% 899,46%

* Retorno Total Bruto: Rendimento Perfodo + Variagdo Patrimonial
** Retorno Total Ajustado possibilita a comparacdo direta com o CDI (Tributagdo de 15% no longo prazo)

**% 0% do CDI calculado sobre o Retorno Total Ajustado
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Estratégia de Investimentos

& Nota do Gestor

Resumo Mensal

Em maio, o fundo distribuiu R$ 0,32/cota. Os rendimentos mensais foram por mais um més onerados pelo
valor alocado em caixa apds a 5% emissdo de cotas, entretanto a segunda parcela referente a aquisi¢do do Ed.
River One consumira aproximadamente 78% desse caixa. Nossa expectativa era finalizar a aquisi¢do na ultima
semana de maio, mas o0s cartérios de registro de imoveis estdo operando em ritmo mais bem mais lento na
pandemia e a conclusdo do registro do condominio - uma das condi¢8es precedentes para a transa¢ao - ndo
foi concluida. Nossa expectativa é finalizar a operacdo até o final de junho e, com isso, o objetivo é retomar o

nivel de rendimentos que estdvamos praticando antes da oferta.

Além dos rendimentos gerados pelos ativos, temos grande expectativa de termos impactos positivos
relacionados a desinvestimentos em ativos ja maduros, como temos dito nos ultimos relatorios. A gestdo
continuard a manter a disciplina de adquirir ativos abaixo do custo de reposicdo e em regides prime da cidade

de Sé&o Paulo.

Apesar de parecer repetitivo achamos fundamental sinalizar aos cotistas a estratégia que continuaremos
seguindo. Operag¢des de desinvestimento e investimento em desenvolvimento serdo fundamentais para a
geracao de Alpha e retorno acima na média para os cotistas. Sabemos, porém, que nossos cotistas gostam de

recorréncia e continuamos focados nesse ponto.

Mesmo diante do incremento substancial do Fundo em questdo de patriménio, nosso modelo de gestdo ndo

muda: Somos uma casa “fundamentalista em tijolo” que busca retorno absoluto em investimentos imobiliarios.

Na gestdo dos nossos ativos em portfolio, estamos bastante focados na locagdo das areas vagas dos ativos do
fundo. Em maio, percebemos um aumento de procura por area, em especial no Ed. Mario Garnero e Ed. Delta

Plaza, além do River One, o qual, mesmo em fase final de obras, tem tido relevante demanda por visitas.

Em nossa perspectiva, 0 avanco mesmo que lento da vacinagdo, reajustes elevados de aluguéis em decorréncia
do IGPM e a reorganizacdo de empresas p6s pandemia levam a esse aumento de procura, apesar de nao
enxergarmos um senso de urgéncia dos possiveis inquilinos comparavel ao notado no segmento logistico

(como vemos, por exemplo, em nosso fundo de logistica, RBRL11).

Entretanto, acreditamos que tal demanda deve se intensificar com a evolugdo do processo de vacinacdo da
populacdo e detentores de ativos bem localizados, como é o caso dos detidos pelo RBRP11, deverdo se
beneficiar deste movimento. O mercado vai escancarar uma diferenca bastante relevante entre a vacancia das

regides secundarias para as regiées mais ‘prime’.

Em maio recebemos 99,7% da receita prevista nos contratos, com inadimpléncia de 0,3% devido a um Unico

inquilino do portfélio.
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& Nota do Gestor

Dividendos

O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 3,89MM, equivalente a R$ 0,32/cota. Esse valor equivale a
135,71% do CDI e um dividend yield de 4,49% a.a. (cota base fechamento maio/21) e 4,52% a.a. sobre a cota
PL.

Estratégia de Investimento

Em linha com nossas estratégias de investimento, conforme explicado no Ultimo relatério, estamos avancando

em todas as frentes:
* Estratégia CORE: Investimento em “Tijolo”, diretamente ou via Flls

O portfélio fechou 0 més de setembro com 11 ativos imobilidrios dentro da estratégia CORE, com vacancia de

10%, localizada em ativos pontuais.

o River One

As obras do River One passaram de 98% de evolucdo e o HABITE-SE foi emitido. Aguardamos somente a
documentac¢do do registro de imoveis e poucos documentos da diligéncia para a conclusdo do negécio. As
obras do River One passaram de 98% de evolu¢do e o HABITE-SE foi emitido. Aguardamos somente a
documentac¢do do registro de imdveis e poucos documentos da diligéncia para a conclusdo do negoécio.

Acreditamos e estamos dedicados para que realizacdo do fechamento e pagamento da parcela final de

R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais) ocorra até o final de junho.

A transacdo foi estruturada para gerar renda imobiliaria para o fundo de 7% a.a. desde o primeiro desembolso,
sendo que, a partir do pagamento final, o prazo dessa remuneracdo garantida sera de 15 meses. Acreditamos
que a remuneracao garantida é um seguro. Nosso objetivo é locar o prédio em até doze meses pds entrega e
nao usufruir do periodo de renda minima integralmente. Fechar o negdcio antes da conclusdo das obras pode
agilizar a locacdo do prédio, sendo que j& temos alguns interessados com discussdes iniciais, bem como maior

demanda por visitas.

Imagem 1: Ed. River One
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& Nota do Gestor

o River One

Imagem 2: Ed. River One

- Ed.Mario Garnero

As obras de retrofit estdo em andamento e seus resultados comecam a ficar mais evidentes para o publico, o
que explica o aumento consideravel da procura dos possiveis inquilinos por este tradicional ativo. Um dos

objetivos da gestdo é aumentar a exposicdo nesse edificio em 2021.

Imagem 3: Fachada do Ed. Mario Garnero
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& Nota do Gestor
o Portfélio Logistico

Conforme mencionado anteriormente, a exposicdo ao segmento logistico foi realizada através da posi¢do no
fundo RBR Log (RBRL11). Acreditamos que esta estrutura é a melhor para investimentos em segmentos
especificos, pois possibilita uma liquidez parcial e pontual ao segmento. Podemos aumentar e reduzir nossa
exposicdo a galpdes logisticos com muito mais facilidade e agilidade.

O fundo distribuiu R$ 0,70/cota, com um dividend yield equivalente a 8,21% a.a. (cota base fechamento
abril/21).

Considerando a posicao relevante do RBRP11 e de outros fundos da RBR no veiculo (superior a 1/3 do RBRL11),
0 RBRP11 concedera de forma discricionaria, um desconto proporcional a tal posicdo na taxa de gestdo do

RBRP em relacao ao capital alocado no RBRL11.

* Estratégia TATICA: via Flls listados, buscando arbitragens

Durante o més de maio tivemos pequenas alteracbes no book tatico, que vem cumprindo sua missdo de

estabilizar os dividendos.

Com maior alocacdo em tijolo direto, teremos uma posi¢cdo menor no book tatico, mas sempre com um olhar

atento a oportunidades.

e Estratégia Caixa: Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

Com a queda da taxa de juros, o investimento eficiente do caixa é fundamental e acreditamos que uma gestdo
ativa e preferencialmente em ativos imobiliarios liquidos serda um diferencial. Dessa forma, temos reduzido a

exposicado a titulos publicos (sujeitos a tributagdo) e alocando em Flis ou CRIs.

* Estratégia Desenvolvimento: Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de
construir abaixo do pre¢o que o mercado negocia os ativos no publico/privado.

Como um vefculo com prazo indeterminado, o fundo precisa estar pronto para “surfar” os ciclos imobiliarios.
Evoluimos de forma significativa nas negociagdes de um terreno na Vila Olimpia, em breve vamos apresentar o
primeiro projeto de desenvolvimento comercial do RBRP11. Como citado acima, desenvolvimento sera um
gerador de Alpha importante no fundo ao longo do tempo.

Vale ressaltar que esse tipo de investimento nunca serd preponderante no fundo. O time de gestdao
estabeleceu o limite maximo de 10% de exposi¢do do patriménio do fundo em estratégias de desenvolvimento,
neste momento.

A tese esta fortemente embasada e bem posicionada na visdo que os pregos dos imdéveis subirdo de forma
substancial em Sao Paulo, sustentando uma reciclagem de portfélio.

Importante lembrar que possuimos conforto em construir uma estratégia de desenvolvimento no RBRP11, e
demais fundos da RBR, dado o time robusto de Desenvolvimento de ativos comerciais e residenciais na cidade
de Sao Paulo o qual possui mais de R$ 1,1 bilhdo investidos e comprometidos nesta tese. Ressaltamos, porém,
que a exposicdo em Desenvolvimento ndo deve superar 10% do portfélio, permitindo que o fundo continue

distribuindo no curto prazo dividendos relevantes para os cotistas.
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| Resultado | | _mai2l | _abr21 | _mar2l | Acumiom

Receitas
Receita de Locagao 2.982.137
Rendimento FIl RBR LOG * 1.167.355
Rendimento Flls 249.969
Liquidez ** 594.024
CRI -
Ganho de Capital Bruto 153.575
Total Receitas 5.147.060
(-) Despesa de Tx. Adm/ Gestéo (1.100.073)
(-) Despesa de Vacancia (79.639)
(-) Despesa com Comisséo -
(-) Outras Despesas (50.720)
() IR sobre Ganho de Capital (30.715)
Resultado 3.885.912
Resenas (11.428)
Rendimento Distribuido 3.897.340

* O Properties detém 29% no RBRL11
** Liquidez representa a receita de renda fixa e LCI

Composicdo do Rendimento - Mensal (R$/cota)

0,0

g (0,11) (0,07)

(0,28)

jun-20  jul-20  ago-20  set-20  out-20 nov-20  dez-20

jan-21

3.006.966
1.070.751
230.335
440.528
16.313
4.764.893
(659.439)
(167.419)
(50.031)
(24.636)
(3.263)
3.860.104
206.348
3.653.756

0,52 0,52

m Estratégia Core  m Estratégia Tatica (menos IR) Estratégia Liquidez

Patrimonio Liquido (R$ MM)

Ao final de maio/21, a composic¢do do Patriménio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

281,9
63,8
2035 I
735,3
Ativos Imobiliarios FIl RBR LOG * Fundos Imobiliarios Renda Fixa

* O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11

0.7

Caixa

fev-21

3.055.833
1.117.809
175.543
163.344
836.736
5.349.265
(570.923)
(120.002)

(64.986)

(167.347)
4.426.007
5.000
4.421.007

0,52

(8,85}

28.251.389
13.298.116
10.269.342
2.490.422
858.214
7.406.163
62.573.645
(5.119.130)
(1.120.985)
(1.072.437)
(488.445)
(1.711.153)
53.061.495
(562.314)
53.623.810

0,30 0,32

mar-21  abr-21  mai-21

Despesas

-230,1

ProvisGes

m Reserva

1.055,1

PL em Mai/21
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Estratégia de Investimentos

pRum—

/45 O RBRP11 buscaréd a diversificacdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou Fll exclusivo.

TATICA Via Flls listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO/ RETROFT
Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do pre¢o que o mercado negocia
0s ativos no publico/privado.

Alocacdo Referencial (Minima e Maxima) - maio 2021

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Core 70% _@
Tatico 30%
Liquidez O%I
Desenvolvimento 30%

I Alocacdo Atual M Alocagdo Referencial
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Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento Mai/21:

River One
RBRLOG (RBRL1T) I 1 5,3%
Ed. Celebration I 7 4%
Ed. DeltaPlaza I /7%
Ed. Venezuela I 32%
Ed. Amauri 305 I 32%
CEMG - Torre Sul I 2,3% ®

32,7%

Estratégia Core

Ed. Mykonos I 1,1%

SLB Somos M 0,9%

Ed. CastelloBranco W 0,8%
Ed. Pravda 0B 0,4%

SLB Anima B 0,4%

XPMLT1 M 0,9%
TEPPT1 W 0,6% Estratégia Tatica
’ °

TRNT11T W 0,6%

Outros* (Flls) W 0,8%

KNCR11 I 1,8% Estratégia Liquidez
Liquidez G, 22 0%

Outros* (Flls) 1 0,3%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FliIs

Apresentamos abaixo, informacées dos Flls investidos pelo Fundo (informag¢des abaixo nao consideram o investimento
em RBRL11).

« Tipode Oferta » Alocagdo por Setor
8,3% 0,0%

19,33h

48,2%

100% 0%

400 / Secundario = 476 m Corporativo Recebiveis Shopping

m Fundo de Fundos = Galpdo/ Logistico
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Ed. Castello Branco (Porto - R))
A N P LY L M - - S ‘ . -

Localizagdo: Av. Republica do Chile, 230

Aquisi¢do: Julho/15

ABL RBRP11: 1.065 m?

Participagdo no Ed.: 3,7%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 9.847.000,00

Localizag&o: Rua Gomes de Carvalho, 1356

Aquisi¢do: Maio/17

ABLRBRP11:1.427 m?

Participagdo no Ed.: 16,6%

Vacéancia: 100 %

Valor de Avaliagdo: R$ 14.297.000,00

Localizaggo: Av. Jodo Dias, 1645

Aquisi¢do: Margo/18

ABL RBRP11: 5.405 m?

Participagdo no Ed.: 50%

Vacancia: 0% | TRANSAMERICA

EXPO CENTER

Valor de Avaliagdo: R$ 11.752.000,00

Localizaggo: Rua Casa do Ator, 1155

Aquisi¢do: Abril/18

ABL RBRP11: 6.458 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 94.151.000,00
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Ed. Amauri 305 (Itaim Bibi - SP)

()

v T

Localizagdo: Rua Amauri, 305

Aquisigdo: Abril/19

ABL RBRP11: 2.545 m?

Participagdo no Ed.: 86,3%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliacdo: R$ 40.760.000,00

Localizaggo: Rua da Consolagdo, 2320 e 2322

Aquisi¢do: Outubro/19

ABLRBRP11: 587 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 4.587.000,00

Localizagdo: Rua Cincinato Braga, 340
Aquisigdo: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.059 m?

Participagdo no Ed.: 51,1%

Vacancia: 10,3%

Valor de Avaliacdo: R$ 60.330.999,95

Localizagdo: Av. Venezuela, 43

Aquisigdo: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.488 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 41.734.000,00
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Localizagdo: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461

Aquisi¢do: Abr/20 - Dez/20

ABLRBRP11: 2.359,37 m?

Participagdo no Ed.: 17,17%

Vacancia: 46,15%

Valor de Avaliagdo: R$ 28.277.000,05

Localizagdo: Alameda Grajau, 98

Aquisi¢do: Maio/20

———
— NN

NN
BRSNS

ABL RBRP11: 502 m?

-
-

Participagdo no Ed.: 5,6%

-

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 5.485.000,00

Localizagdo: Rua Gerivatiba, 207

Aquisi¢do: Dez/20

ABLRBRP11: 23.625,14 m?

Participa¢do no Ed.: 100%

Vacéancia: 100%

Valor de Avaliagdo: R$ 420.082.500,00

Imagem llustrativa

12
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O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11

Galpao WT RBR Log | (SP)

) pZ

Localizagdo:Rod. Presidente Tancredo Neves, km45

Aquisi¢do: Abr/21
ABL Total: 121.769,26m?
Participacdo: 50%

Vacancia: 0%

.- i

[ v < Valor de Aquisicio: R$164.695.591,90 A
: Galpao Extrema Il (MG)
YI§ 2 S g
7 Localizaggo: Estrada Mun. Luiz Lopes Neto, n° 21 >

Aquisi¢do: Dez/20
ABL Total: 77.367 m?
Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 280.791.000,00

Localizagdo: Est. Mun. Vargem do Jodo Pinto n® 450

Aquisi¢do: Agosto/20
ABL Total: 74.573 m?
Participagdo: 50%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 106.045.000,00

Localizagdo: Rod. Pres. Dutra, km 296

Aquisi¢do: Fevereiro/20
Participagdo: 100%
ABL Total: 23.867 m2
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 72.677.000,00
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https://www.google.com/maps/place/KSM+LOG/@-22.8368648,-46.3347945,1865m/data=!3m1!1e3!4m12!1m6!3m5!1s0x94ceadaf6f45f8a9:0x13512076f881f12b!2sFulwood+FW5!8m2!3d-22.8368272!4d-46.335583!3m4!1s0x94cead2593378055:0x3a07f9470b123326!8m2!3d-22.8352427!4d-46.3279805
https://www.google.com/maps/place/Fulwood+FW5/@-22.8368648,-46.3347945,1865m/data=!3m1!1e3!4m5!3m4!1s0x94ceadaf6f45f8a9:0x13512076f881f12b!8m2!3d-22.8368272!4d-46.335583
https://www.google.com/maps/place/Centro+Log%C3%ADstica+Volkswagen+-+JSL/@-22.4211571,-44.3563191,796m/data=!3m2!1e3!4b1!4m5!3m4!1s0x9e871291da4953:0x3cf22ed922db7180!8m2!3d-22.4211571!4d-44.3541304
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Investimentos CORE - Logistico RBR LOG - RBRL11 Maio 2021 | Relatério Mensal

O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11
n Galpao Hortolandia | (SP)

Localizagdo: Rod. J. F. Aguirre Proenca, km 09

Aquisicdo: Fevereiro/20
ABL Total : 17.055 m?
Participagdo: 90%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 42.041.000,00

Localizagdo: Est. C. R. Pratavieira, n° 650

Aquisigdo: Fevereiro/20
ABL Total: 42.786 m?
Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

enca - 3;2km 3

9

_Rod”Agutrre 4

Valor de Avaliacdo: R$ 107.350.000,00

Localizagdo: Av. Prof. Vernon Krieble, 455

Aquisi¢do: Fevereiro/20
Participagdo: 100%
ABL Total: 15.152 m?
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 39.176.000,00
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https://www.google.com/maps/place/Av.+Prof.+Vernon+Krieble,+455+-+Itaqui,+Itapevi+-+SP,+06696-070/@-23.5250547,-46.9425108,790m/data=!3m2!1e3!4b1!4m5!3m4!1s0x94cf043367cef3f5:0x18ceef68cf6daa2f!8m2!3d-23.5250547!4d-46.9403221
https://www.google.com/maps/dir/Mabe+Eletrodom%C3%A9sticos,+Rua+tr%C3%AAs,+R.+Tr%C3%AAs,+Hortol%C3%A2ndia+-+SP/@-22.8673006,-47.1908106,794m/data=!3m1!1e3!4m8!4m7!1m0!1m5!1m1!1s0x94c8b939eab146d7:0x5910cb08e3967e01!2m2!1d-47.1886253!2d-22.8672317
https://www.google.com/maps/place/Hortol%C3%A2ndia,+SP/@-22.8955433,-47.2064619,2088m/data=!3m1!1e3!4m18!1m12!4m11!1m3!2m2!1d-47.2020859!2d-22.8982221!1m6!1m2!1s0x94c8b99e88282e27:0xb530b0fa4224b623!2sIBM+Brasil+-+Hortol%C3%A2ndia+-+Rodovia+Jornalista+Francisco+Aguirre+Proen%C3%A7a+SP101,+Km+09+-+S%2FN+-+Ch%C3%A1caras+Assay,+SP,+13186-900!2m2!1d-47.2010475!2d-22.8996401!3m4!1s0x94c8b99e88282e27:0x4a387a9185a0ce53!8m2!3d-22.8996456!4d-47.2014319
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RBR Properties

Investimentos CORE - via Tijolo Maio 2021 | Relatério Mensal

O investimento Core via tijolo é composto por 11 ativos imobilidrios, sendo 9 edificios comerciais e 2 institui¢cdes de ensino,
apresentando as seguintes divisGes de area e receita por segmento:

Receita por Estado

Receita por Tipologia

Rio de
Janeiro Outros
11% ‘ 5% ‘
Sdo Paulo Escritorio
89% 95%

Receita por Tipo de Contrato indice de Reajuste

INPC
IPCA 1%
19%
Tipico
Atipico 47%
53%
IGP-M

80%

Cronograma de Vencimentos dos Contratos Cronograma Revisional dos Contratos

70,8% 51,3%
19,7%
18,9% 14,1%
9 o, 8,5%
64% 3% 1,6% I 0.4% I
- = m B
2021 2022 2023 2024 >=2025 2021 2022 2023 2024 >=2025
Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira
2[9 2[9 2’9 3/1 3,0 3,0
2,2 2,1
1,7 1.8 1,7
jun/20  jul/20  ago/20  set/20  out/20  nov/20  dez/20  jan/21  fev/21  mar/21 abr/21  mai/21

*Apenas receita imobiliaria

m Receita Caixa™ (R$ MM) Vacancia Financeira**

* *Ndo considera a vacancia do River One
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Investimentos CORE - via Tijolo Maio 2021 | Relatério Mensal

Abaixo informaces sobre a receita potencial dos investimentos core via tijolo por estado e regido.

Rio de Janeiro (R))

ol
N Centro
; = Porto
A
= 4 S&o Paulo (SP)
= Marginal Pinheiros = Alphaville Faria Lima
= Paulista = Santo Amaro = Vila Olimpia
Ativos Core Localizacdo Receita (%)
L RwerOne Marginal Pinheiros (SP) 34% ..
2, Fd.Celebration . VilaOlimpia(SP) ... 2% .
3. FdDeltaPlaza Paulista (SP) oo 12% .
4. Ed. Vent_e_z__gg_la 43 Poto®) 8%
5. Ed-Amaui3os o Farfalima(sP) 1%
6. SLB Somos Santo Amaro (SP) 4%
7. Ed. Mykonos Vila Olimpia (SP) 3%
8. Ed. Castello Branco Centro (R)) 3%
9. Ed. Mario Garnero - Torre Sul Faria Lima (SP) 5%
10. Ed. Pravda Alphaville (SP) 1%
11. SLB Anima Paulista (SP) 1%
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Mercado Secundario Maio 2021 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Properties (RBRP11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde agosto/2018.

cum 2021 | Acum 12m |

Numero de Cotistas 88.346 87.562 80.800 88.346 88.346
Cotas Negociadas 841.427 643.992 788.008 3.723.516 8.410.329
Cotagéo Fechamento R$ 87,23 R$ 88,35 R$ 91,96 R$ 87,23 R$ 87,23
Volume Total (R$'000) R$ 74754 R$ 57.298 R$ 71.391 R$ 341.651 R$ 832.384
Volume Diério Médio (R$000) R$ 3.559,7 R$ 2.8649 R$ 3.104,0 R$ 3.382,7 R$ 3.356,4

Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
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Glossario Outras Informagdes
. ABL - Area Bruta Locavel: Referese & éarea Objetivo: Taxas sob PL

efetivamente locada e, portanto geradora de receita.
Gerar renda recorrente de aluguel

através da locagdo de um portfélio
diversificado de ativos imobilidrios.

Gestao: 1% a.a.

+ Absor¢do Bruta: Demonstra toda a ocupagdo que Adm.: 0,18% a.a.

ocorreu dentro do perfodo. Perf.: 20% > Benchmark
Periodicidade dos Rendimentos:
» Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuicdo real de L Benchmark
espaco ocupado entre periodos. Semestral, com antecipagdo mensal
Prazo de Durag3o: IPCA + Yield IMA-B 5*

*+ Novo Estoque: Espago em metros quadrados
entregue no perfodo informado. Indeterminado

*Para o ano de 2021 o benchmark seré o
maior entre 6,75% a. a. e 0 IPCA+ IMA-B5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagbes Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nao constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este esté exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisdo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informages sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribui¢do ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autarregulagio Autorregulagio RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
' www.rbrasset.com.br
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