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S22 Outras Informacgées

Cadastre-se em nosso Fale com
Mar/15 12.179.187 Mailing oRl
Cligue Aqui ri@rbrasset.com.br
BRL Trust RBR Asset k
Management
rs 1.045.943.836 R$ 85,88
Visite
Nnosso site

r$0,42/
cota o
o o Leia nossos Artigos em: www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/
Dividendo medio # Cotistas
2021

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Fundos de Crédito
Imobiliario (CRI)

Fundos de Renda

RBRR11 RBRL11
: FIl RBR Logistico
# Ativos Fll Riﬁgieg?;rgsntos Clique aqui
Cligue aqui
RBRY11 Fundos de Fundos
Imob|I|ar!o Estryturado FIl RBR Alpha
Clique aqui Clique aqui

Liquidez média Participagdo no

(30 dias) RBRL11 Fundos de Incorporagao*

Fundo Residencial 1
Clique aqui

Fundo Residencial 2
8% Clique aqui

Fundo Residencial 3

e Clique aqui
Vacancia Vacancia Fisica*

Financeira® Fundo Comercial 1

Clique aqui

. . . . . * Fundos fechados destinados a investidores profissionais.
*Né&o considerando o River one devido a renda minima garantida.

=

# Cotas Emitidas 12.179.187 12.179.187 12.179.187 12.179.187 12.179.187
Cota Inicio Periodo (R$) R$ 81,60 R$ 79,90 R$ 87,23 R$ 93,05 R$ 90,03
Cota Final Perfodo (R$) R$ 79,86 R$ 81,60 R$ 79,90 R$ 79,86 R$ 79,86
Rendimento (R$/cota) R$ 0,43 R$ 0,42 R$ 0,35 R$ 2,32 R$ 5,62
Dividend Yield (% a.a.) 6,66% 6,35% 5,39% 5,89% 7,04%
Retorno Total Bruto * -1,59% 2,64% -7,97% -11,68% -5,05%
Retorno Total Ajustado ** -1,59% 2,61% -7.97% -11,68% -5,05%
CDI 0,43% 0,36% 0,31% 1,89% 2,82%
% do CDI *** -372,46% 733,39% -2587,94% -61837% -179,10%

* Retorno Total Bruto: Rendimento Periodo + Variagdo Patrimonial
** Retorno Total Ajustado possibilita a comparagéo direta com o CDI (Tributagdo de 15% no longo prazo)

**% 05 do CDI calculado sobre o Retorno Total Ajustado
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Estratégia de Investimentos

& Nota do Gestor

&
TN T

/é Resumo Mensal
l ~ "Replacement cost mattered more to me than rents or comparable prices or vacancies or economic growth or

stock price. This was because replacement cost determined the price of future competition” - Sam Zell

“O custo de reposicdo é mais importante para mim do que o pre¢o dos aluguéis, vacancia, crescimento econémico ou

cotagbes na bolsa. Isso porque o custo de reposicdo determina o preco da competicdo futura” Traducdo Livre - Sam Zell

Sam Zell é um dos maiores e mais bem sucedidos investidores imobiliarios do mundo e uma das referéncias
do nosso time de gestao.

Se construir esta mais caro, os aluguéis tém que subir para justificar a nova oferta. Se ndo ha nova oferta, a
demanda joga 0s aluguéis para cima e assim o mercado vai se ajustando. No Brasil, temos uma “pimenta a
mais”: a inflacdo! A variacdo do INCC (Indice Nacional de Custo da Construcdo) nos Ultimos 12 meses foi de
16,68%, isto é, o custo de reposi¢do subiu, no minimo, isso... e, ainda, em nossa visdo, bons terrenos subiram

mais do que o INCC.
Onde é possivel comprar um imovel pelo preco do ano passado?

NA B3 por meio dos Flls. O segmento de lajes corporativas (representado pela performance desta parcela no
IFIX) caiu 4,4% e o INCC subiu quase 17% no mesmo periodo. Ao observar, acreditamos que essa distor¢ao é
bastante eloguente e deve ser observada com atencdo.

Importante salientar que comprar abaixo do custo de reposi¢cdo na localizacdo errada é, sob qualquer aspecto,

um mal negdécio. No mercado imobiliario, costumamos falar que a Unica coisa que ndo é possivel arrumar no

imovel é a localizagao.
E o0 que isso tem a ver com o RBRP117?

Em nossa visdo, o RBRP11 estd sendo negociado abaixo do custo de reposicdo e o portfélio possui alguns
acontecimentos, em especial venda de ativos j& maduros, que poderdo destravar valor nos proximos
semestres para os cotistas. Algumas analises nesse sentido sdo bastante ilustrativas.

O RBRP11 sendo negociado a R$ 79,86/cota (fechamento ago/2021) equivale a comprar todos os imdveis ao
valor patrimonial e os fundos imobiliarios em seus valores de mercado e, ainda, levar “de graca” 30% da nossa
posicdo no RBRL11 nos valores de mercado de 102,00/cota, que também reflete um substancial desconto em
relagdo ao valor dos ativos do fundo.

Outra analise para ilustrar o momento pode ser feita no River One: o custo de aquisicdo foi ao redor de
R$17.500/m2 e, esse ativo, com base no valor de mercado da cota, estaria com 8% de desconto em relagdo a
aquisicao. No perfodo, como falamos acima, o custo de produg¢do de um ativo subiu 17%. No mercado fora da
bolsa, achar uma oportunidade como essa é muito dificil. Adorarfamos encontrar ativos fora da bolsa com esse
desconto e que ndo refletissem o aumento substancial dos custos de producdo.

Acreditamos que o mercado tem precificado fundos majoritariamente baseado nos dividendos pagos, com
exagerada influéncia dos juros de curto prazo, o que na nossa visdo é um erro. Taxa de juros no Brasil a 2% a.a.
como observamos em 2020 e inicio de 2021, bem como a 9-10%aa, como mostram os juros futuros, nos

parecem cenarios extremos e ndo sustentaveis no longo prazo.
Importante salientar que enxergamos outros Flls de tijolo na mesma situacdo do RBRP11.

Em agosto recebemos 100% da receita prevista nos contratos.
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& Nota do Gestor

Dividendos

O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 5,23MM, equivalente a R$ 0,43/cota. Esse valor equivale a

125,82% do CDI e um dividend yield de 6,66% a.a. (cota base fechamento ago/21) e 6,18% a.a. sobre a cota PL .
Estratégia de Investimento

Em linha com nossas estratégias de investimento, conforme explicado no Ultimo relatério, estamos avancando

em todas as frentes:
* Estratégia CORE: Investimento em “Tijolo”, diretamente ou via Flls
O portfélio fechou 0 més de agosto com 11 ativos imobilidrios dentro da estratégia CORE, com vacancia de 8%,
localizada em ativos pontuais.
o RiverOne

A gestdo vem trabalhando na loca¢do do ativo, temos observado a redu¢do da vacancia na microrregido, o que
ajuda o posicionamento do prédio em patamares de locacdo dentro do nosso objetivo (acima da renda minima

garantida). Estamos confiantes na locac¢do do ativo antes do final da renda minima garantida.

i = '!, ~
Imagens 1, 2 e 3: Ed. River One
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& Nota do Gestor

- Ed.Mario Garnero

A evolugdo fisica das obras de retrofit ja atingiu 66,01%, (6,12% adiantada) e seus resultados comecam a ficar
mais evidentes para o publico, o que explica o aumento consideravel da procura dos possiveis inquilinos por

este tradicional ativo. Um dos objetivos da gestdo é aumentar a exposicao nesse edificio em 2021.

—— ovE STk ; o ikl :ﬁ‘!
Imagem 4: Fachada do Ed. Mério Garnero

o Portfdlio Logistico

Conforme mencionado anteriormente, a exposicdo ao segmento logistico foi realizada através da posicdo no
fundo RBR Log (RBRL11). Acreditamos que esta estrutura é a melhor para investimentos em segmentos
especificos, pois possibilita uma liquidez parcial e pontual ao segmento. Podemos aumentar e reduzir nossa
exposicdo a galpdes logisticos com muito mais facilidade e agilidade.

O fundo distribuiu R$ 0,70/cota, com um dividend yield equivalente a 8,08% a.a. (cota base fechamento
agosto/21).

Considerando a posi¢do relevante do RBRP11 e de outros fundos da RBR no veiculo (superior a 1/3 do RBRL11),
0 RBRP11 concedera de forma discricionaria, um desconto proporcional a tal posicdo na taxa de gestdo do
RBRP em relacdo ao capital alocado no RBRL11.

* Estratégia Tatica: via Flls listados, buscando arbitragens

Durante o més de agosto tivemos pequenas altera¢cdes no book tatico, que vem cumprindo sua missdo de
compor os dividendos recorrentes.
Com maior alocagdo em tijolo direto, teremos uma posicdo menor no book tatico, mas sempre com um olhar

atento a oportunidades.
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& Nota do Gestor

* Estratégia Caixa: Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

Com a queda da taxa de juros, o investimento eficiente do caixa é fundamental e acreditamos que uma gestéo
ativa e preferencialmente em ativos imobilidrios liquidos serd um diferencial. Dessa forma, temos reduzido a

exposicdo a titulos publicos (sujeitos a tributacdo) e alocando em Flis ou CRIs.

* Estratégia Desenvolvimento: Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de
construir abaixo do pre¢o que o mercado negocia os ativos no publico/privado.

Em agosto concluimos a aquisicdo de um terreno na Vila Olimpia localizado na Rua Jesuino Cardoso, 589,
conforme Fato Relevante do dia 16/8. Iniciamos o desenvolvimento do projeto, que pode sofrer alteragcdes, mas
0 conceito sera de ‘corporate boutique’, projeto que tera todas as caracteristicas de um Triple A, mas com uma

laje menor que 1.000m2. Abaixo o primeiro draft do projeto:

Imagem 5: Projeto Jesuino Cardoso - imagem ilustrativa

O terreno é localizado a 350m da Faria Lima, regido em que o valor de locagao comega a buscar R$200/m2,
tendo em vista a baixa oferta na regido. Entendemos que essa tendéncia de alta dos aluguéis deve continuar
nos préoximos anos na regido. Em nosso cenario base, esse ativo pode gerar uma TIR (taxa interna de retorno)
superior a 15% a.a. em um perfodo de 5 anos. As aprovac¢des de projeto devem ocorrer em até 12 meses e a
obra deve durar 24 meses.

Investimentos em projetos de desenvolvimento serdo mais recorrentes dentro do portfélio do fundo.
Entretanto, vale ressaltar que esse tipo de investimento nunca serd preponderante. O time de gestdo
estabeleceu o limite maximo de 10% de exposi¢do do patriménio do fundo em estratégias de desenvolvimento,
neste momento.

A tese esta fortemente embasada e bem posicionada na visao que os pre¢os dos imoéveis subirdo de forma
substancial em S&o Paulo, sustentando uma reciclagem de portfélio.

Importante lembrar que possuimos conforto em construir uma estratégia de desenvolvimento no RBRP11, e
demais fundos da RBR, dado o time robusto de Desenvolvimento de ativos comerciais e residenciais na cidade
de Sao Paulo o qual possui mais de R$ 1,1 bilhdo investidos e comprometidos nesta tese. Ressaltamos, porém,
que a exposicdo em Desenvolvimento ndo deve superar 10% do portfélio, permitindo que o fundo continue

distribuindo no curto prazo dividendos relevantes para os cotistas.
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& Nota do Gestor

ESG

Os principios ESG (Environmental, Social, Governance, do inglés - Ambiental, Social e Governanca, em
portugués) tém como esséncia a integracao de melhores praticas ambientais, sociais e de governanca as
praticas de investimentos. Na area de Real Estate, 0 movimento ainda é pequeno no Brasil, mas as mudancas
de perspectivas de investidores, gestores e inquilinos quanto a responsabilidade dos impactos que as
empresas geram na sociedade e a exigéncia de principios ESG como proposta de valor aos negécios e a

sociedade segue uma tendéncia de crescimento.

A adoc¢do de medidas ESG pelos Fundos de Investimento Imobilidrios, que priorizem questdes de eficiéncia
energética, hidrica, gestdo de residuos e minimizacao de emissdes de gases de efeito estufa (GEE) sdo

exemplos de como os Flls podem atuar na esfera ambiental.

Do ponto de vista de responsabilidades sociais, iniciativas da Gestora voltadas para a comunidade, como a
adocdo de projetos relacionados a assuntos relevantes que carecem de aten¢do Nno Nosso pals, como

educacao, moradia, fome, higiene pessoal entre tantos outros, sao exemplos de melhores praticas.

No quesito governanca, a gestao de equipe e colaboradores, o relacionamento com investidores e locatarios
sdo exemplos de aspectos avaliados. Assim como a existéncia e aplicabilidade de politicas e comités ESG,

compliance e transparéncia e clareza das informac8es e na tomada de decisdo.

A adesdo as melhores praticas ESG precisa ser encarada como um investimento e ndo um custo, pois, se
realizada da maneira correta, agrega retornos positivos aos empreendimentos ao longo do tempo, sendo

possivel captura-los através de precos de venda e locagdo, assim como na reducdo de custos de operagdo.

A RBR Asset Management e o FIl RBR Properties se preparam para 0s conceitos ESG e como traduzi-los de
maneira pratica ao portfélio ha mais de 18 meses. Agora, com maior know-how e confianca no assunto, mas
ainda aprendendo muito a cada dia, estabelecemos esta se¢do no relatdrio para comunicar aos cotistas e a

sociedade em geral suas agoes.
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Distribui¢cdo de Resultados

Resultado | | _ago2l | _ju-21 | _jun2l | _Acumil2m |

Receitas

Total Receitas
(694.040)

Resultado

Receita de Locacao
Receita Venda de Iméweis
Rendimento FIl RBR LOG *
Rendimento Flis

Liquidez **

CRI

Ganho de Capital Bruto
Outras Receitas

(-) Despesa de Tx. Adm/ Gestéao
(-) Despesa de Vacancia

(-) Despesa com Comissao

(-) Outras Despesas

(-) IR sobre Ganho de Capital

Reservas

Rendimento Distribuido
* O Properties detém 29% no RBRL11
** | iquidez representa a receita de renda fixa e LCI

4.492.509
14.177
1.287.128
315.502
69.081
354
44.758
6.223.509
(859.123)
(60.582)
(20.283)
(71)
5.283.450
46.400
5.237.050

Composicdo do Rendimento - Mensal (R$/cota)

0,58 0,58 0,55 0,55
1,00 o

0,80
0,60
040

0,20

(0.20)

(0,40)

set-20

Oy

= Fstratégia Core

Despesas

Patrimonio Liquido (R$ MM)

Ao final de agosto/21, a composi¢do do Patrimoénio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

10,7 **

0,52 0,52

mmmm [stratégia Tatica (menos IR)

Reserva

61,1

Agosto 2021 | Relatério Mensal

4.270.696 2.930.942
14.177 425.320
1.460.025 1.342.660
346.531 290.801
152.515 617.361
28.538 104.800

3.108 -
6.275.591 5.711.884
(833.993) (912.370)
(137.565) (129.730)

(233.405) -
(29.864) (102.912)
(5.708) (5.956)
5.035.056 4.560.916
(80.202) 298.201
5.115.259 4.262.715

0,52

0’30 []’32 0,35

out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21

0,42

Estratégia Liquidez

34.495.497
453.674
13.645.446
6.970.671
2.710.759
443.249
4.042.250
50.497
62.761.547
(8.064.354)
(1.253.431)
(283.436)
(486.733)
(1.023.367)
51.650.227
(2.416.313)
54.811.077

0,43

ago-21

e=gm= Dividendo Distribuido

22,8 08 56

Ativos Imobilidrios FIl RBR LOG * Desenvolvimento Fundos Imobilirios

* O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11

Renda Fixa Caixa Provisdes

**Provisdo Futuro Desenvolvimento

1.045,9

PL em Ago/21

o
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Estratégia de Investimentos

/4
=V \E O RBRP11 buscara a diversificagdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou Fll exclusivo.

TATICA

Via Flis listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO/ RETROFT

Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do preco que o mercado negocia
os ativos no publico/privado.

Alocacdo Referencial (Minima e Maxima) - agosto 2021

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Core 7o
Tatico 30%
Liquidez 0%
Desenvolvimento 30%

I Alocacso Atual M Alocacdo Referencial
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Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento Ago/21:

River One

RBR LOG (RBRL11)
Ed. Celebration
Ed. Delta Plaza

Ed. Venezuela

Ed. Amauri 305
CEMG - Torre Sul
SLB Somos

Ed. Castello Branco
Ed. Mykonos

SLB Anima

Ed. Pravda

XPML11
TEPP11
TRNT11

Outros* (FlIs)
KNCR11
Liquidez

Outros* (Flls)

Desenvolvimento

41,8%

I 1 3,9%
I ©, 1%
I 58%
. 42%

N 39%

. 32%

m 1%

B 09%

B 03%

1 06%

1 05%

Estratégia Core

W 1,0%
B 06%
B 07%
B 038%

.Estratégia Tatica

4%
N 3%
1 04%

Estratégia Liquidez

W 1,0% Desenvolvimento

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FlIs

Apresentamos abaixo, informac8es dos Flls investidos pelo Fundo (informac¢des abaixo nao consideram o investimento

em RBRL11).

« Tipode Oferta

» Alocagdo por Setor

9,1%
22,1%
100% 0% 19,6%
49,3%
400/ Secundario = 476 m Corporativo = Recebiveis = Shopping = Fundo de Fundos
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Ed. Castello Branco (Porto - R))

Localizagdo: Av. Republica do Chile, 230

Aquisicdo: Julho/15

ABL RBRP11: 1.065 m?

Participagdo no Ed.: 3,7%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 9.847.000,00

Localizagdo: Rua Gomes de Carvalho, 1356

Aquisi¢do: Maio/17

ABLRBRP11: 854 m?

Participagdo no Ed.: 9,9%

Vacancia: 33 %

Valor de Avaliaggo: R$ 8.290.000,00

Localizaggo: Av. Jodo Dias, 1645

Aquisi¢do: Mar¢o/18

ABL RBRP11: 5.405 m?

Participagdo no Ed.: 50%

Vacancia: 0% | TRANSAMERICA

EXPO CENTER

Valor de Avaliagdo: R$ 11.752.000,00

Localizagdo: Rua Casa do Ator, 1155

Aquisi¢do: Abril/18

ABL RBRP11: 6.458 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 94.151.000,00
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Ed. Amauri 305 (Itaim Bibi - SP)

v T

Localizagdo: Rua Amauri, 305

Aquisi¢do: Abril/19

ABL RBRP11: 2.545 m?

Participagdo no Ed.: 86,3%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 40.760.000,00

Localizagdo: Rua da Consolagdo, 2320 e 2322

Aquisi¢do: Outubro/19

ABL RBRP11: 587 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 4.587.000,00

Localizagdo: Rua Cincinato Braga, 340
Aquisi¢do: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.059 m2

Participagdo no Ed.: 51,1%

Vacancia: 20,3%

Valor de Avaliacdo: R$ 60.330.999,95

Localizagdo: Av. Venezuela, 43

Aquisigdo: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.488 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 41.734.000,00
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Investimentos CORE - Corporativo Agosto 2021 | Relatdrio Mensal

Centro Empresarial Mario Garnero - Torre Sul (Pinheiros - SP)

Localizaggo: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461

Aquisi¢do: Abr/20 - Dez/20

ABLRBRP11: 2.359,37 m?
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Participagdo no Ed.: 18,5%
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Vacancia: 57,14%

i

Valor de Avaliagdo: R$ 28.277.000,05

Localizagdo: Alameda Grajau, 98

e

Aquisi¢do: Maio/20
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ABL RBRP11: 502 m?
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Participagdo no Ed.: 5,6%

Toninsade,

‘016N O ©

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 5.485.000,00

Localizagdo: Rua Gerivatiba, 207
Aquisi¢do: Dez/20

ABL RBRP11: 23.625,14 m?
Participa¢do no Ed.: 100%
Vacancia: 100%

Valor de Avaliagdo: R$ 420.082.500,00

Imagem llustrativa
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Investimentos CORE - Logistico RBR LOG - RBRL11 Agosto 2021 | Relatério Mensal

O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11
- Galpao WT RBR Log | (SP)

Localizagdo:Rod. Presidente Tancredo Neves, km45

Aquisi¢do: Abr/21

ABL Total: 121.769,26m?
Participagdo: 50%
Vacancia: 0%

Valor de Aquisi¢do: R$164.695.591,90

Localizagdo: Estrada Mun. Luiz Lopes Neto, n° 21

Aquisi¢do: Dez/20
ABL Total: 77.367 m?
Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

; :;% ij Valor de Avaliagdo: R$ 280.791.000,00

Galpao Extrema | (MG)

P vacEmTLUSTRATIVA

Localizaggo: Est. Mun. Vargem do Jodo Pinto n° 450 .
Aquisi¢do: Agosto/20
ABL Total: 74.573 m?
Participagdo: 50%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 106.045.000,00

Galpao Hortolandia I (SP)

Ao P N o .
J # 4 3

Localizagdo: Rod. J. F. Aguirre Proenca, km 09

Aquisicao: Fevereiro/20
ABL Total : 17.055 m?
Participagdo: 90%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 42.041.000,00
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Investimentos CORE - Logistico RBR LOG - RBRL11 Agosto 2021 | Relatério Mensal

O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11

. Galpao Hortolandia Il (SP)

-~

Localizaggo: Est. C. R. Pratavieira, n° 650
Aquisic¢do: Fevereiro/20

ABL Total: 42.786 m?

Participagdo: 100%

3

ure |
raenca - 3;2km

Vacancia: 0%

_Rod"Agu
i’

Valor de Avaliagdo: R$ 107.350.000,00

Localizagdo: Av. Prof. Vernon Krieble, 455

Aquisicdo: Fevereiro/20
Participagdo: 100%
ABL Total: 15.152 m?
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 39.176.000,00
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Investimentos CORE - via Tijolo Agosto 2021 | Relatério Mensal

O investimento Core via tijolo é composto por 11 ativos imobiliarios, sendo 9 edificios comerciais e 2 institui¢cdes de ensino,
apresentando as seguintes divisGes de area e receita por segmento:

Receita por Estado Receita por Tipologia
Rio de
Janeiro Outros

@

8%‘

S&o Paulo Escritorio

92% 97%
Receita por Tipo de Contrato indice de Reajuste
INPC
IPCA 1%
21%
Tipico
Atipico 48%
52%
IGP-M
78%
Cronograma de Vencimentos dos Contratos Cronograma Revisional dos Contratos
72,1%
’ 50,9%
19,7% 193%  16,9%

0,
4,5% 2.2% 15% . 4,5% 8,4% I I
- - m N
2021 2022 2023 2024 >=2025 2021 2022 2023 2024 >=2025

Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira
2.9 29 2,9 31 3,0

& ennns

4% 4%
set/20  out/20  nov/20  dez/20  jan/21  fev/21  mar/21 abr/21  mai/21  jun/21 jul/21 ago/21

*Apenas receita imobiliaria

I Receita Caixa* (R$ MM) Vacancia Financeira**

**Ndo considera a vacancia do River One
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Investimentos CORE - via Tijolo Agosto 2021 | Relatério Mensal

Abaixo informacdes sobre a receita potencial dos investimentos core via tijolo por estado e regido.

Rio de Janeiro (R))

Sa\Vroiant Centro
: :: = Porto
SV S&o Paulo (SP)
= Marginal Pinheiros = Alphaville Faria Lima
= Paulista = Santo Amaro = Vila Olimpia
Ativos Core Localizacdo Receita (%)
1 RwerOne Marginal Pinheiros (SP) %
2 FEdCelebration ViaOlimpia (5P CEL
3 FEdDeltaPlaza Paulista (P) ... 2%
4, Ed. Vent_e_z__gg_la 43 Poto®) 8%
5 EdAmawi3os  Faralima(sP %
6. SLB Somos Santo Amaro (SP) 4%
7. Ed. Mykonos Vila Olimpia (SP) 3%
8. Ed. Castello Branco Centro (R)) 3%
9. Ed. Mario Garnero - Torre Sul Faria Lima (SP) 5%
10. Ed. Pravda Alphaville (SP) 1%
11. SLB Anima Paulista (SP) 1%
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Mercado Secundario Agosto 2021 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Properties (RBRP11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde agosto/2018.

@ Negociacdo | _ago-2l | jul-2l Acum 2021 | Acum 12m

Numero de Cotistas 90.597 89.929 89.046 | 90.597 90.597
Cotas Negociadas 520.031 477.463 730.795 5.451.805 7.689.841
Cotag&o Fechamento R$ 79,86 R$ 81,60 R$ 79,90 R$ 79,86 R$ 79,86
Volume Total (R$000) R$ 40.039 R$ 39.027 R$ 50.904 i R$ 480.621 i R$ 756.710
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 1.820,0 R$ 1.858,4 R$ 2.852,6 R$ 2.912,9 R$ 3.063,6

Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
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9‘5 90000 £
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o) 70 =]
v o
60 3.0000 >
50 -
&
mmmm \olume (R$ mil) Cotacéo (R$)
Glossario Outras Informagdes

< ABL - Area Bruta Locdvel: Referese & area
efetivamente locada e, portanto geradora de receita.

Objetivo: Taxas sob PL

Gerar renda recorrente de aluguel

2 - o Gestdo: 1% a.a.
através da locagdo de um portfélio

+ Absor¢do Bruta: Demonstra toda a ocupagdo que
ocorreu dentro do periodo.

» Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuicdo real de
espago ocupado entre perfodos.

* Novo Estoque: Espago em metros quadrados
entregue no perfodo informado.

Adm.: 0,18% a.a.

diversificado de ativos imobilidrios.
Perf.: 20% > Benchmark

Periodicidade dos Rendimentos:

o Benchmark
Semestral, com antecipagdo mensal

Prazo de Durag3o: IPCA + Yield IMA-B 5*

Indeterminado

*Para o0 ano de 2021 o benchmark seré o
maior entre 6,75% a.a. e 0 IPCA+ IMA-B5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo &
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicével. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA u Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122
.- Respansible S50 Paulo, SP - CEP: 04543-000

Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
www.rbrasset.com.br

Administracao Fiduciaria
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