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Participantes:

Ricardo Almendra - Sécio Fundador e CEO

Bruno Franciulli - Socio responsavel por Relacbes com
Investidores

Caio Castro - Socio e Portfolio Manager area de Renda (Tijolo)

Guilherme Antunes - Socio e Portfolio Manager RBR High
Grade e RBR Crédito Imobiliario Estruturado

Bruno Nardo - Socio e Portfélio Manager RBR Alpha

Guilherme Bueno Netto - Socio Fundador e responsavel por
Desenvolvimento
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RBR Asset Management
4° Trimestre 2021

Aproximadamente R$ 6.5 bilhdes de recursos sob gestdo, 90%
Brasil e 10% USA,

Investimento continuo em pessoas: 48 pessoas, com todas as
areas sendo reforcadas (gestao e areas de apoio);

Bastante gestao ativa em todos 0os mandatos;

RBR como gestora global: escritorio em Nova lorque em 2022 e
nova contratacao;,

RBR REITs US Dolar FIC FIA completou 1 ano com 61.3% de
rentabilidade. Importante ferramenta de diversificacdo: mais de
10% de Alpha e agora minimo de R$ 1.000;

Cenario atual e futuro seguira desafiador. Muita volatilidade mas
com diversas oportunidades, em especial Acdes Listadas de Real
Estate e Flis.
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Gestao ativa em REITs (Real Estate Investment Trusts) ﬂ/RBR

asset management

Veiculos para o publico em geral, com e sem hedge cambial

Composicao por Setor 61,33% de retorno em 2021
Caixa Data Center /0%
Self-Storage 17% 5%
206 60%
Heslh Multifamily
east%care 14% SO%
\ 40%
Infrastructure
10% > Industrial /
12% 30% 2\
Manufacture 20% i
Home / ’
16%
Composicdo por Estratégia 0%
-10%
Core 30-Dec  30-Jan 28-Feb 31-Mar 30-Apr 31-May 30-Jun 31-Jul  37-Aug  30-Sep  31-Oct 30-Nov 31-Dec
71%
Tatico emmwBR REITs US Dolar (BRL) e MSC| US REITS (USD) * e MSC| US REITS (BRL) - Benchmark
12%
2021 12 M* Inicio
RBR REITs US Dolar (BRL) 61,33% 61,33% 60,51%
. MSCI US REITS (BRL) 49,49% 49,49% 50,80%
Caixa MSCI US REITS (USD)* 38,77% 38,77% 39,99%
Saiba mais sobre a 17 CDI* 4,42% 4,42% 4,43%
estratégia IBOV* -117 ,93% -1 ,93% -11 ,93%

Fonte: Relatério Mensal Dezembro 2021 - RBR REITS US Dolar e RBR Asset Management.
*Indice é mera referéncia e ndo deve ser considerado como parametro de performance. Data de inicio do fundo 30/12/2020


https://www.rbrasset.com.br/rbr-reits-us-dolar-fia-bdr-nivel-1/

% Investindo de um jeito melhor: RBR d/RBR

asset management

Aprendizado e implementacdo de olhar ESG, em linha com nosso propoésito como empresa

Importantes conquistas:

= Todos os processos de investimento contemplando fatores ESG
= Submissdo ao GRESB

» (Certificacdo independente do Fundo de Desenvolvimento Comercial (100% dos projetos com certificacao
LEED)

= Meta crescente de doacdo (Atualmente 1% e até 2025 3% do resultado da RBR sera destinado para iniciativas
Sociais)

= Relatérios mensais dos fundos listados com secdo especifica de atualiza¢des a respeito da tematica

RBRP11 doa 1% Cartilha RBR: . , Comunicacdo e Nova
g : : Ed. River One obtém . _ .
a receita para Investindo de certificacio LEED Gold Cartilha RBR: Investindo
o Instituto Sol um Jeito Melhor ¢ de um Jeito Melhor

“20z2 gl

Comité ESG é RBR se torna RBRP11 inicia Metas ESG institucionais e dos Funde deiDesenvolvimento

ostabelecido signatéria do PRI processo de times s30 definidas Comqoal [egebe avaliacdo e
submissdo ao GRESB certificagdo independente




% Desenvolvimento Imobilidrio RBR | Fundamento e Perspectivas ‘],I/RBR
asset management
%1 RBR possui ampla expertise no mercado de incorporacgao / desenvolvimento imobiliario

R$ 2 bi 5 veiculos 47

Entre recursos 4 residenciais e Projetos
comprometidos e 1 comercial residenciais e
investidos comerciais

R$ 4.5 bi +9.500 S3o Paulo - e

VGV total Unidades voltadas Capital como foco ﬁ:”“w‘
a0 segmento exclusivo Wi
popular (HIS/HMP) Rl

Ativo: laid | Fundo de Desenvolvimento Comercial
» Certificacdo: LEED Silver
= Em desenvolvimento
= Area: Aprox. 5mil m?
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Resultados Consolidados:

Fechamento Dezembro

R$ 78,31

1%

RBRP11

RBRL11 RBRR11 RBRY11

R$ 96,77 R$ 98,95 R$ 104,60

R$ 79,
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RBRF11

40

Cota Patrimonial

Div. Acumulado 12 Meses

DY a.a. 12 Meses Cota Fechamento

DY a.a. 12 Meses Cota Patrimonial

R$ 84,08 R$ 107,45 R$ 100,69 R$ 104,49 R$ 87,34
R$ 5,19 R$ 8,48 R$ 9,78 R$ 10,59 R$ 7,206
6,63% 3,76% 9,88% 10,12% 9,08%
6,17% 7,89% 9,71% 10,13% 3,25%




% RBRP11 - FII RBR Properties lj/RBR

Aquisi¢cBes Core Prime Location + Reciclagem/Desinvestimentos

Principais caracteristicas do portfélio

asset management

R$ 732mm
Ativos
Imobiliarios

R$ 1.024mm
De PL

R$ 28,3mm R$ 186,2mm R$ 55,9mm
Caixa RBRL11 Outros Fllis

Trés novas locacbes no 4T: River One, Ed. Amauri 305 e Ed. Mario Garnero
Certificacao LEED Gold River One

Inicio retrofit Ed. Delta Plaza e etapas finais do retrofit Ed. Mario Garnero.
Gestdo ativa “Middle Market”

Foco no mercado corporativo em Sao Paulo Capital - Prime Location | Baixa
vacancia nos AAA traz otimismo com a locac¢ao do Ed. River One

O Fundo atingiu a aloca¢ao de 90% na estratégia Core
Reajustes de aluguel: 7 contratos - média de 13,6%

Eventuais renegociacBes de reajuste transformaram descontos em multa em caso de
rescisao antecipada - fortalecimento dos contratos.

Total no ano de 4 investimentos e 4 desinvestimentos.

Resultado 4° Trimestre de 2021
Dividendo Médio (4°Tri/21): R$ 0,46/cota 663%a.a.

Liquidez do fundo (4° Tri/21): R$ 1,5 milhdes por dia.

Ed. River One Rua Gerivatiba, 207 Marginal Pinheiros

*Cota de fechamento de Dez/21 usada para base de célculo
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RBRL11 - FIl RBR LOG
Vacancia zerada e reciclagem do portfolio concentrando em ativos AAA 'J/RBR

asset management

Principais caracteristicas do portfélio

R$ 757mm
Ativos
imobiliarios

R$ 710mm
de PL

R$ 48,33mm 249.509m:2
Caixa ABL

/i Z >

Destaques de 2021

Galpdo WT RBR Log | Cajamar (SP) Rod. Presidente Tancredo Neves, km45
Desinvestimento do Galpdo Resende | - R$ 13,7MM de lucro

L. o Obras - novembro/21
(GK: R$ 2,05/cota), TIR 19,75% a.a. Principais Locatarios:
Aquisicao: 50% WT RBR L 100% Ipdo E [l
quisicdo: 50% do og e 100% do Galpdo Extrema me:rcado L
3 Novas locagdes: Mercado Livre, Americanas e Spani livre —Wbuz‘“”ms] — AMERICANAS

indice médio de reajuste dos aluguéis: 16,2%
Retrofit do Galpdo Hortolandia I

Resultado 4° Trimestre de 2021 Fe£x IBM @ﬁ

Express

ATACADISTA

Dividendo Médio (4°Tri/21): R$ 0,80/cota

Liquidez do fundo (4° Tri/21): R$ 0,87 milhdes por dia.

*Cota de fechamento de Dez/21 usada para base de calculo




RBRF11 - Fll RBR Alpha Multiestratégia: lj/RBR

Gestao ativa com dividendos consistentes + reposicionamento conforme momentos do ciclo imobiliario asset management

Principais caracteristicas do portfélio

Liquidez
diaria:
R$ 2,1

LG GES

PL 29,2% em 14,1% 56,3% 0,4%
R$ 1,19 Fundos em CRI em Fundos em
Bilhoes de CRI direto de Tijolo Liquidez

Destaques

Quantidade de Cotistas Composicdo da Carteira Alocagdo por Segmento

+350p 80136

59.231 - .

Dez/20 Dez/21

mAlpha m®Liquidez mBeta CRI m Corporativo M Recebiveis = Shopping m Galpdo/ Logistico m Outros

Resultado 2° Semestre de 2021

0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000 0,75

060 060 060 060 060 0,60 Reserva de
dividendos
DY 12 meses* 9,08% a.a.

jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22

R$0,45/cota

*Cota de fechamento de Dez/21 usada para base de célculo (R$ 79,40)
I Distribuido Expectativa ¢ ¢ e e e Banda Superior Banda Inferior

10



RBRF11 - FlIl RBR Alpha Multiestratégia:

Gestao ativa com dividendos consistentes + reposicionamento conforme momentos do ciclo imobiliario

Retorno 2021 Peso IFIX PL
[%] [%] [R$ mm]

Liquidez Cotistas
[R$ mm]  [Dez/21]

RBRF11

0,30%* 0,99%  1.194,88 323 80.136

-0,01%
-0,09%
-0,87%
-1,26%
-1,27%
-1,96%

IFIX -2,30% 2 - . i
Média FoFs -2,36% - - - -

-3,05%
-4,25%
-5,40%
-5,62%
-6,28%
-8,73%

*Retorno 2021 do RBRF11: considera reserva de lucros, informacdo ndo padronizada para os demais
fundos, portanto ndo considerada.

L RBR

asset management

RBRF11 superou o IFIX em 260 bps.
Foco no resultado e preservacao de capital.
2° maior liquidez entre os FoFs

+ 80 mil cotistas

Volume negociado

= Primario = Secundario

11
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RBRR11 - FIl RBR Rendimento High Grade
Retornos consistentes com baixo risco de crédito

Principais caracteristicas do portfélio

R$ 1,00 4,1 cor
Bilhdes anos 2,37 A)Ia.a.
em CRI Duration Taxa Média

Destaques do Ano

v' 100% da carteira em dia com suas obrigac®es;

v" R$ 519 milhdes investidos em 14 novos CRIs no mercado primario;

Indexagao
31% CDI
62% Inflacao
7% Pré

v' 86% Ancoragem RBR (Operac8es originadas, estruturadas e/ou investidas em mais de 50% da emissao);

v’ Estratégia tatica no mercado secundario de CRI: R$ 255 milh&es movimentados e resultado adicional

de R$2,7 milhdes (R$0,25/cota);

v Estratégia tatica de Flls: R$260 milhdes movimentados e resultado adicional de R$3,7 milhdes

(R$0,36/cota);
v" Aumento da distribuicao do Fundo (média de 2020 R$0,54/cota X R$0,81/cota em 2021), e

v Finalizamos o ano com R$0,27/cota de reserva, além de R$1,37/cota de resultado acumulado pela

inflacdo ainda nao distribuido.

Resultado 4° Trimestre 2021

v' Dividendo médio (4° tri/2021): R$0,96/cota. O dividendo distribuido no trimestre equivale a uma

rentabilidade anual ajustada** a CDI +6,7% ao ano;
v' Dividend yield anualizado (4°tri/2021): 12,28% (sobre cota dez/21 de R$98,95);
v Aliquidez do fundo no més de dezembro de 2021 foi de R$ 2,6 milh&es por dia.

I RBR

asset management

o 82%

REVENCEIEIE]
Garantias
localizadas em
S&o Paulo

LTV 64%

Performance Histérica: Fundos de Crédito RBR

Dividendos + Variagao do PL*

CDI Retorno Total Ajustado
160 270% do CDI
140
120 —
100
00 00 00 (@) (o)) (@] o o o — — —
N R N RN MR A B
— @) N — @) N — @) N — @) N
T ¥ I " P R PI R PD

DY 12 Meses* 9,88% a.a.

*Cota de fechamento de dez/21 usada para base de calculo (R$98,95)

**A rentabilidade ajustada se equipara com a tributacdo de longo prazo da Renda Fixa (15%), de modo a tornar possivel a compara¢do com o CDI na ética do investidor 12



% RBRY11 - FIl RBR Crédito Imobiliario Estruturado ll/RBR

Soélida estrutura de garantias com alto prémio de crédito

asset management

Principais caracteristicas do portfélio

PL
R$ 355

§ Milhdes

Indexagdo
R$ 256 2,7 DL 48% CDI
Milhdes anos 4,79% a.a. ~
em CRI Duration Taxa Média 39% Inflagao

14% Pré

2,0x 90%

Razao Garantia

[CEIEIIES
localizadas em
Sdo Paulo

LTV 52%

Destaques

v 100% da carteira em dia com suas obrigacdes; Performance Historica: Fundos de Crédito RBR

v R$ 201 milhdes investidos em 16 novos CRIs no mercado primario; Dividendos + Variagdo do PL*

v' 82% Ancoragem RBR (Operacdes originadas, estruturadas e/ou investidas em mais de 50% da emissao);

= (CD| ==Retorno Total Ajustado
v Estratégia tatica no mercado secundario de CRI: R$ 120 milh6es movimentados e resultado adicional 317% do CDI
de R$350 mil (R$0,10/cota); 160 =
v Estratégia tatica de Flls: R$250 milhdes movimentados e resultado adicional de R$2,8 milh&es 140
(R$0,82/cota);
v Aumento da distribuicdo do Fundo (média de 2020 R$0,68/cota X R$0,88/cota em 2021), e finalizamos o 120 —
ano com R$0,29/cota de reserva, além de R$0,27/cota de resultado acumulado pela inflagdo ainda ndo 100
dIStrIbUIdO' 00 0 0 (o)) (@)] (@)] o o o — — —
T T T T oL @9 ¥ 9 g 9o
: 8 % 0 & & @ & % o & & o
Resultado 4° Trimestre 2021 T & T ® @& v ® & T ©® & O

v Dividendo médio (4° tri/2021): R$1,15/cota. O dividendo distribuido no trimestre equivale a uma
rentabilidade anual ajustada** a CDI +8,8% ao ano;

v' Dividend yield anualizado (4°tri/2021): 14,02% (sobre cota dez/21 de R$104,60);

v Aliquidez do fundo no més de dezembro de 2021 foi de R$ 736 mil por dia. DY 12 Meses* 10,12% a.a.

*Cota de fechamento de dez/21 usada para base de calculo (R$104,60)

**A rentabilidade ajustada se equipara com a tributa¢do de longo prazo da Renda Fixa (15%), de modo a tornar possivel a compara¢do com o CDI na ética do investidor 13
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Agradecemos a participacao!

Acompanhe as novidades
em nossas redes sociais:

Ofinfl »_

RBR Asset RBR Asset
@rbr.asset Management Management

Podcast Live
REITs RBR n REITs RBR

14


https://open.spotify.com/show/5QbEznCJnR0EUbv58c0Ruf?si=4u0HqBkLRMG5tVtJhWaxYw&nd=1
https://www.youtube.com/watch?v=RWTeof-oR8g
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
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Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional, solicitacdo de compra ou
venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes
relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessao. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referencias as datas e as condi¢Oes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas.
Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacdo financeira, ou as necessidades
individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou
sugerem a existéncia de garantia de resultados ou informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des
do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e pOSSlbLlLdades associados
ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a

Autorregulacao Autorregulacdo
Responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisao final, ANBgI MCA ANBIMA
sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagdes sobre objetivo,
publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do Fundo. Sdo vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducéo total ou parcial deste material, Administrac3o Fiducisria GestSo de Recursos

sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do gestor do Fundo.

v. Juscelino Kubitschek n°1400

Sao Paulo, Brasil
Telefone: +55 11 4083-9144
ri@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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