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# ABL # Ativos
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(30 dias)

Participagdo no
RBRL11

Vacancia
Financeira®

Vacancia Fisica*

*N&o considerando o River One devido a renda minima
garantida.
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Visite
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Leia nossos Artigos em: www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Fundos de Crédito
Imobiliario (CRI)

Fundos de Renda

RBRR11 RBRL11
FIl RBR Rendimentos FIl RBR Logistico
High Grade Clique aqui
Clique aqui
RBRY11 Fundos de Fundos
F.||. RBR Crédito RBRF11
Imobiliario Estruturado FIl RBR Alpha
Clique aqui Clique aqui

Fundos de Incorporagao*
Fundo Residencial 1
Clique aqui

Fundo Residencial 2
Clique aqui
Fundo Residencial 3
Clique aqui
Fundo Comercial 1
Clique aqui

* Fundos fechados destinados a investidores profissionais.

# Cotas Emitidas 12.179.184 12.179.184 12.179.185 12.179.185 12.179.185
Cota Inicio Perfodo (R$) R$ 61,90 R$ 67,99 R$ 64,78 R$ 78,31 R$ 79,90
Cota Final Perfodo (R$) R$ 57,30 R$ 61,90 R$ 67,99 R$ 57,30 R$ 57,30
Rendimento (R$/cota) R$ 0,45 R$ 0,45 R$ 0,45 R$ 2,73 R$ 5,41
Dividend Yield (% a.a.) 9,84% 9,08% 8,24% 9,76% 9,44%
Retorno Total Bruto * -6,65% -8,23% 5,62% -23,34% -21,51%
Retorno Total Ajustado ** -6,65% -8,23% 5,44% -23,34% -21,51%
CDI 1,02% 1,03% 0,83% 5,42% 8,69%
% do CDI *** -654,57% -795,50% 652,31% -430,96% -247,55%
* Retorno Total Bruto: Rendimento Perfodo + Variagdo Patrimonial
** Retorno Total Ajustado possibilta a comparagao direta com o CDI (Tributag&o de 15% no longo prazo)
***% 06 do CDI calculado sobre o Retorno Total Ajustado
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Resumo Mensal

O mercado imobiliario tem vivido dois mundos paralelos: ativos listados em bolsa e ativos negociados no mercado
privado. Observamos fundos imobiliarios sendo negociados com desconto relevante em relagdo ao valor
patrimonial enquanto ativos como o Ed. Infinity ou o portfélio da BR Properties e CCP foram transacionados em
maximas historicas, fora da bolsa. Além disso, o mercado imobilidrio tem apresentado boa absorcdo de areas e
aumento do pre¢o do aluguel. No més de junho, fechamos duas loca¢des no Ed. Mario Garnero, reduzindo de

forma relevante a vacancia da nossa posic¢ao (ver pagina 7).

O RBRP11 também foi afetado, consolidando uma desvalorizagdo a mercado de 27% no primeiro semestre de

2022. No relatério de junho buscamos demonstrar a falta de fundamento desse movimento.

O fundo tem uma concentracdo grande no Ed. River One, equivalente a 41% do portfélio. Com a alta vacancia e o

¢ fim da RMG se aproximando, preparamos uma tabela de sensibilidade mostrando o possivel impacto nos

dividendos. Entretanto, o mercado parece esquecer os outros 60%: um portfélio de galpdes de qualidade; um
portfélio de lajes comerciais bem localizadas e bem locadas; um terreno na Vila Olimpia; e um portfélio de fundos

imobilidrios. O valor desses ativos esta sendo negligenciado.
Importante lembrar que o RBRP11 ndo tem nenhum tipo de alavancagem ou obriga¢des relevantes a pagar.

Vamos demonstrar o quanto temos de valor oculto ou "esquecido” no fundo. Podemos separar a andlise em 4
blocos: Ed. River One, Outros Ativos “Core”, Outras Posicdes e RBRL11. Atualmente, o RBRP11 apresenta um
desconto de 30% em relagéo ao valor patrimonial (PL). Seguindo a mesma légica, o RBRL11 apresenta um desconto
de 20%. Ou seja, através do RBRP11, as cotas do RBRL11 apresentam um duplo desconto que totaliza 55% (ver
imagem 1.2).

A imagem abaixo detalha, visualmente, a propor¢ao de descontos relativos a cada classe de ativos.

River One Ativos Core Qutros

10,1%

41,6%

31,9%

da carteira da carteira

da carteira

Valor do Ativo - PL Valor dos Ativos - PL Valor dos Ativos - PL
R$ 415.360.802,21 R$ 318.731.731,20 R$ 100.517.745,68
Valor m2-PL Valor m2-PL Valor - a mercado

R$ 17.581,31 R$ 11.457,92 R$ 70.282.694,66
Valor m2 - a mercado Valor m2 - a mercado

R$ 12.292,97 R$ 8.011,45

30% de desconto em relagdo ao
preco de PL

Imagem 1.1: Descontos RBRP11
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Imagem 1.2: Descontos RBRP11

LGSR
oK RBRL11
TSN : RBRL11
S¢S 5 :
S\7E CotaPL R$107,21
7 16,4% % desconto RBRL11 021
. =N da carteira
W7y Cota Mercado R$ 84,94
=t % desconto RBRP11 (0.30)
= Valor dos Ativos* - PL Cota RBRL11 RS 59.39
& R$ 206278050,28 através do RBRP11 !
BV Valor m2 - PL
R$ 2.991,63 Valor PL R$2.991,63
NN Valor m2 - a mercado % desconto RBRL11 021)
IR R$ 1.654,37
VS Valor Mercado R$ 2.363,39
S 55% de desconto em relagdo ao
/LAY W preco de PL % desconto RBRP11 (0,30)
VIS IA Valor RBRL11 o 4 654,37
N/ através do RBRP11
TX:\ * Valor dos ativos do RBRL11 considerando a proporgéo detida pelo RBRP11 (29%)
LU

Hoje, comprar RBRP11 em bolsa equivale a comprar R$ 418 milhSes em ativos (Incluindo o caixa,
posicdo de Flls, um terreno de 1.280m2 na Vila Olimpia e outros ativos “core”) + 29% das cotas do
RBRL11 ao preco de mercado e levar o empreendimento River One a 72% de desconto (ativo avaliado
em R$ 415.360.802,21 sendo comprado por R$ 115.156.545,37).

Conforme mencionado anteriormente, a tabela abaixo demonstra os impactos do fim da Renda Minima
Garantida do River One na distribuicdo de lucro, com base em cada possivel cenario de locacao.

Cenério 1* Cenério 2 Cenério 3
Vacancia 949% 50% 20%
Impacto/cota R$ 021 R$ 0,11 R$ 0,04
Recorréncia R$ 045 R$ 045 R$ 0,45
Distribuicdo/cota  R$ 0,24 R$ 0,34 R$ 0,41

Tabela 1: Sensibilidade Vacancia River One

*cenario atual

Nos préximos relatérios, comentaremos em mais detalhes sobre os demais ativos do portfélio, exemplificando nossa

geracdo de valor e gestdo ativa.
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Cenario macroecondmico

No cenario macro, a elevacdo da inflacdo e dos juros vém se concretizando e tornam-se cartas na mesa do
mercado, que agora volta os olhos para uma possivel, e cada vez mais provavel, recessdo global das principais
economias do mundo. O ritmo de desacelera¢do das economias americana e europeia tende a impactar todas as
demais, em especial a de paises emergentes como o Brasil, sendo as principais incégnitas o timing e a intensidade

da mesma. Neste cenario, o S&P 500 registrou no més forte queda de 8,26% e ja acumula -20,58% no ano.

No Brasil, além do reflexo com as preocupacdes globais, os holofotes se voltam novamente ao risco fiscal. Em fase
final de aprovacao, o governo passou a PEC com diferentes auxilios populacionais limitados a este ano de eleicdo.
O valor deste pacote totaliza R$ 41,5 bilhdes de reais fora do teto de gastos. Para o proximo semestre, com
eleicdes pela frente, aumento do risco fiscal e recessdo global, mantemos nossa percep¢do cautelosa e

conservadora. O Ibovespa caiu -11,5% no més de junho/22, refletindo o momento de mercado.

Dentre os fundos imobiliarios, o setor de CRIs teve o melhor desempenho do més, com alta de 0,45%. Todos os

demais setores tiveram performance negativa, com destaque para o setor corporativo, que sofreu queda de -4,0%.
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75 Dividendos

4 * O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 5,48MM, equivalente a R$ 0,45/cota. Esse valor equivale a
: 77,35% do CDI e um dividend yield de 9,84% a.a. (cota base fechamento junho/22) e 6,79% a.a. sobre a cota PL.

=\ % Estratégia de Investimento

_; Em linha com nossas estratégias de investimento, estamos aderentes e confiantes em todas as frentes:
[l e * Estratégia CORE: Investimento em “Tijolo”, diretamente ou via Flls

O portfdlio fechou 0 més de maio com 10 ativos imobilidrios dentro da estratégia CORE, com vacancia de 9%,

localizada em ativos pontuais.

o River One

s/ O més de junho teve um aumento das vistas ao River One em relagdo a maio, porém ainda nédo percebemos o
senso de urgéncia que almejamos. Além disso, a absorcdo em regides proximas continua aumentando,

A5 //0 deixando o River como uma das poucas op¢des com grandes areas disponiveis para locagéo.

s 4 Como falamos no Ultimo relatério, o valor do condominio € muito atrativo, proximo de R$ 13,50/m?2 no cenario
com 100% de ocupac¢do do prédio, o que deve nos beneficiar em futuras negociac8es para novas loca¢ées. As
070 empresas que prospectam area para locacdo sempre analisam o “pacote”, considerando o aluguel, condominio
e IPTU. Sendo assim, com esse baixo valor de condominio, 0 nosso pacote tende a ser mais atrativo em termos

de receita imobiliaria para o fundo.

Imagem 2: Ed. River One

*N&o consideramos o River One para calculo de vacancia devido a Renda Minima Garantida.

- Ed. Castello Branco

O time de gestao esta trabalhando na locacao do andar junto as grandes consultorias do Rio de Janeiro e

seguimos em conversas com potenciais inquilinos, em especial do setor de co-working.
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&
@? - Ed. Delta Plaza

ALY O retrofit no Ed. Delta Plaza teve inicio em dezembro/2021 e visa valorizar o ativo e torna-lo mais bonito e
moderno. A obra foi entregue, conforme ilustrada pelas fotos a seguir, e ajuda a aumentar a demanda por

locacdo do ativo. Assim como experimentamos no Ed. Amauri e Mario Garnero, o fim das obras esta acelerando

diretamente a procura pelo ativo.

o -.L'u

Imagem 3: Retrofit Ed. Delta Plaza

- Ed. Mério Garnero (CEMG) - Torre Sul

Como falamos acima, o Ed. Mario Garnero vem tendo boa procura e o estoque disponivel comeca a secar. No
més de junho, fechamos uma locacdo de 2 conjuntos e acreditamos no fechamento de mais loca¢8es nos

préximos meses. Com essa locacgdo, reduzimos a vacancia de 46,6% para 33,3%.

o Portfélio Logfstico

A exposicdo ao segmento logistico foi realizada através da posicdo no fundo RBR Log (RBRL11). Acreditamos
que esta estrutura é a melhor para investimentos em segmentos especificos, pois possibilita uma liquidez
parcial e pontual ao segmento. Podemos aumentar e reduzir nossa exposicdo a galpdes logisticos com muito
mais facilidade e agilidade.

O fundo distribuiu R$ 0,696/cota, com um dividend yield equivalente a 10,29% a.a. (cota base fechamento
junho/22). Estamos confortaveis com a exposicdo atual e otimistas quanto ao desempenho dos ativos e

aumento dos aluguéis nos proximos anos.

Considerando a posicdo relevante do RBRP11 e de outros fundos da RBR no veiculo (superior a 1/3 do RBRL11),
0 RBRP11 concede de forma discriciondria, um desconto proporcional a tal posi¢do na taxa de gestao do RBRP
em relagcdo ao capital alocado no RBRL11. Dessa forma ndo ha cobranca de taxa sobre taxa na aloca¢do do P11
noL11.
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g%é * Estratégia Tatica: via Flls listados, buscando arbitragens

Com maior alocagdo em tijolo direto, teremos uma posicdo menor no book tatico, mas sempre com um olhar
atento a oportunidades.
Realizamos uma aloca¢do pontual em CRIs, em complemento aos FlIs, para otimizar a gestdo do caixa e
consequente melhora marginal nos dividendos.
* Estratégia Desenvolvimento: Direto ou via FlIs, quando identificarmos oportunidades de
construir abaixo do pre¢o que o mercado negocia os ativos no publico/privado.

O desenvolvimento do projeto de um ‘corporate boutique’ foi aprovado em prefeitura e aguardamos pequenos
ajustes para dar inicio as obras e iniciar a apresentagdo do projeto para alguns prospects.
A microrregido do ativo tem surpreendido pelo incremento dos aluguéis e baixa vacancia.

Abaixo as Ultimas imagens do projeto:

Imagem 4: Projeto Jesuino Cardoso - imagem ilustrativa

O terreno é localizado a 350m da Faria Lima, regido em que o valor de locagdo, conforme apontado acima,
busca o nivel de R$200/m2, tendo em vista a baixa oferta de ativos. Em nosso cendrio base, esse ativo pode
gerar uma TIR (taxa interna de retorno) superior a 15% a.a. em um periodo de 5 anos e uma renda mensal de
aproximadamente 10% aa sobre o capital investido. As aprova¢des de projeto devem ocorrer em até 12 meses

e a obra deve durar 24 meses.

A tese esta fortemente embasada e bem posicionada na visdo que os pregos dos imdéveis subirdo de forma
substancial em S&o Paulo, puxado pela baixa vacancia na regido e o substancial aumento recente do custo de

reposicdo, sustentando uma reciclagem de portfélio.

Importante lembrar que possuimos conforto em construir uma estratégia de desenvolvimento no RBRP11, e
demais fundos da RBR, dado o time robusto de Desenvolvimento da gestora, que possui mais de R$ 1,1 bilhdo
investidos e comprometidos em desenvolvimentos residenciais e comerciais. Ressaltamos, porém, que a
exposicdo em Desenvolvimento ndo deve superar 10% do portfélio, permitindo que o fundo continue

distribuindo no curto prazo dividendos relevantes para os cotistas.
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Investindo de um Jeito Melhor RBR (ESG):

Conforme antecipamos neste més a RBR concluiu um dos mais importantes e engrandecedores processos
relacionados a tematica ESG: a submissédo do fundo hibrido de lajes corporativas e galpdes logisticos da gestora, o
RBR Properties (RBRP11), ao GRESB!

No inicio de 2021, a RBR buscou, em esferas domésticas e internacionais, uma certificacdo que resultante de uma
avaliacdo independente e assertiva dos ativos reais que comp8em desse veiculo perpétuo (FIl de prazo

indeterminado), com mais de 80 mil cotistas, e de representatividade relevante no mercado.

Entre as possiveis certificagdes existentes no mercado, a RBR decidiu se engajar em uma jornada mais morosa,
dispendiosa e longa que era o0 processo de submissdo ao GRESB, que resultaria em um aprendizado e uma

avaliacdo baseada nos mais altos padrées internacionais de investimentos sustentaveis no mercado imobiliario.

O Global ESG Benchmark for Real Assets, ou, em traducdo livre, Benchmark ASG Global, é uma organizacao
internacional criada para auxiliar gestores, investidores e parceiros a mensurar de maneira equanime a
performance ‘ASG' dos seus ativos reais dentro de um arcabouco de parametrizacdes amplamente reconhecido e

comparavel com os demais players do mercado.

O processo envolve ndo apenas uma avaliacao do portfolio, como também da gestora do fundo e validou muitas

das nossas préticas e trouxe aprendizados estruturais para o time de gestéo e para a RBR.

Os resultados do processo de submisséo sdo gerados de forma comparativa e pautados em inumeros fatores os
quais ficam sujeitos ao nivel da industria global naquele periodo. Ao longo dos anos subsequentes, o resultado do
assessment permite uma visualizagdo e avaliagdo mais clara do processo evolutivo do portfolio e das praticas de

gestdo.

Os resultados deste ano estardo publicos a partir de 01 de Setembro e ja iniciamos a coleta e processo de
avaliacdo para o ano de 2022 dos ativos que comp8em tanto o RBRP11 quanto o RBRL11, que também sera

formalmente submetido ao processo de avaliacdo neste ano.

Manteremos nossos investidores e parceiros atualizados sobre este e sobre os demais processos em nossa

constante evolucdo ‘Investindo de um Jeito Melhor’ RBR.
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Resultado | | _jun22 | _mai-22 | _abr-22 | Acumi2m

Receitas
Receita de Locacé&o 4.560.795 4.518.530 4.456.530 53.047.495
Receita Venda de Imbveis 14.177 141.773 14.177 1.707.833
Rendimento FIl RBR LOG * 1.250.656 1.250.656 1.192.933 16.173.425
Rendimento Flis 369.685 359.598 365.518 4.196.710
Liquidez ** 177.689 188.894 156.308 1.613.706
CRI 75.668 74.893 77.974 375.375
Ganho de Capital Bruto 1926 - 6.770 7.558
Outras Receitas - 1.515 - 242.926
Total Receitas 6.450.596 6.535.859 6.270.212 77.365.028
(-) Despesa de Tx. Adnm/ Gestao (647.489) (600.808) (674.287) (8.685.536)
(-) Despesa de Vacéancia (128.553) (150.556) (118.700) (1.459.196)
(-) Despesa com Comissé@o - - - (692.953)
(-) Outras Despesas (43.228) (140.922) (44.077) (770.578)
(-) IR sobre Ganho de Capital - - - (5.778)
Resultado 5.631.326 5.643.573 5.433.148 65.750.987
Reservas 150.692 162939 (47.486) (138415)
Rendimento Distribuido 5.480.634 5.480.634 5.480.634 65.889.401

*O Properties detém 29%no RBRL1L

**Liquidez representa a receita de renda fixa e LCI

Composi¢do do Rendimento - Mensal (R$/cota)

0,50
043 045 046 0460 0455 0455 : 045 045 045
100 042 0, . 042 o 0,50

— © < O " © O 0
0,80
0,60 _
040
(0,50)
0,20
) (1,00)
(0,20)
(040) (1,50)

jul-21  ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22

mmmm Fstratégia Core mmmm Fstratégia Tatica (menos IR) Estratégia Liquidez

Despesas Reserva e=p== Dividendo Distribuido

Patriménio Liquido (R$ MM)
Ao final de junho/22, a composi¢do do Patrimoénio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

44,4 35,1 1.2 2.7
163,4 17.1
FIl RBR LOG * Fundos Imobilidrios Caixa PL em Jun/22
Ativos Imobiliarios Desenvolvimento Renda Fixa Provisdes
* O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11 **Provisdo Futuro Desenvolvimento
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Investimentos Junho 2022 | Relatério Mensal

Estratégia de Investimentos

/4
=V \E O RBRP11 buscara a diversificagdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou Fll exclusivo.

TATICA

Via Flis listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO/ RETROFT

Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do preco que o mercado negocia
os ativos no publico/privado.

Alocacdo Referencial (Minima e M&xima) - junho 2022

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Core 70% _mﬂ
Tatico 30%
Liquidez 0%
Desenvolvimento 30%

I Alocacso Atual M Alocacdo Referencial
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Alocacao Estratégias (% Investimento)

Junho 2022 | Relatério Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento Jun/22:

River One

RBR LOG (RBRL11)
Ed. Celebration
Ed. Delta Plaza

Ed. Amauri 305
Ed. Venezuela
CEMG - Torre Sul
SLB Somos

Ed. Castello Branco
Ed. Mykonos

Ed. Pravda

XPML11
Outros* (Flls)
TEPP11
TRNT11

Liquidez
KNCR11

Outros* (Flls)

Desenvolvimento

41,7%
I 16, 4%

I © 5%

I 3%

I /9%

B /3% >
I S 7%

W 12%

W 1,0%

B 06%

Estratégia Core

B 06%

H 1,0%

B 06% .Estratégia Tatica

0 06%
0 06%

I 5%
W 12%
1 04%

Estratégia Liquidez

Desenvolvimento
7%

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FlIs

Apresentamos abaixo, informac8es dos Flls investidos pelo Fundo (informac¢des abaixo nao consideram o investimento

em RBRL11).

« Tipode Oferta

» Alocagdo por Setor
11,0% 0.0%

28,3%

100% 0% 25,0%
35,7%
o m Corporativo Recebiveis
400/ 5ecundario w476 Shopping = Fundo de Fundos
m Galpao/ Logistico
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Ed. Castello Branco (Porto - R))

Localizagdo: Av. Republica do Chile, 230

Aquisicdo: Julho/15

ABL RBRP11: 1.065 m?

Participagdo no Ed.: 3,7%

Vacancia: 100%

Valor de Avaliagdo: R$ 9.847.000,00

Localizagdo: Rua Gomes de Carvalho, 1356

Aquisi¢do: Maio/17

ABLRBRP11: 572 m?

Participagdo no Ed.: 6,6%

Vacancia: 0 %

Valor de Avaliaggo: R$ 5.550.000,00

Localizaggo: Av. Jodo Dias, 1645

Aquisi¢do: Mar¢o/18

ABL RBRP11: 5.405 m?

Participagdo no Ed.: 50%

Vacancia: 0% | TRANSAMERICA

EXPO CENTER

Valor de Avaliagdo: R$ 11.752.000,00

Localizagdo: Rua Casa do Ator, 1155

Aquisi¢do: Abril/18

ABL RBRP11: 6.458 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 94.151.000,00
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Ed. Amauri 305 (Itaim Bibi - SP)

e " 5

Localizagdo: Rua Amauri, 305
Aquisi¢do: Abril/19

ABL RBRP11: 2.545 m?
Participagdo no Ed.: 86,3%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 40.760.000,00

Localizagdo: Rua Cincinato Braga, 340
Aquisi¢do: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.059 m2

Participagdo no Ed.; 51,1%

Vacancia: 10,3%

Valor de Avaliacdo: R$ 60.330.999,95

Localizagdo: Av. Venezuela, 43
Aquisi¢do: Dezembro/19

ABL RBRP11: 4.488 m?

Participagdo no Ed.; 100%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliacdo: R$ 41.734.000,00

Localizagdo: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461
Aquisicdo: Abr/20 - Out/21

ABL RBRP11:2.722,35 m?

Participacdo no Ed.: 19,8%

Vacancia: 33,33%

Valor de Avaliagdo: R$ 33.064.000,00

Imagem Ilustrativa
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Pravda Alphaville (Alphaville - SP)

Localizagdo: Alameda Grajau, 98

Aquisi¢do: Maio/20

———
— NN

\\\\\\
RN

ABL RBRP11: 502 m?

——
S
——
-~

Participagdo no Ed.: 5,6%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 5.485.000,00

Localizagdo: Rua Gerivatiba, 207

Aquisi¢do: Dez/20

ABLRBRP11: 23.625,14 m?

Participagdo no Ed.: 100%

Vacancia: 93,8%

Valor de Avaliagdo: R$ 420.082.500,00
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O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11
Galpdo WT RBR Log | (SP)

Localizagdo:Rod. Presidente Tancredo Neves, km45 i e v BN . N g

Aquisi¢do: Abr/21

ABL Total: 122.356,27m?

Participagdo: 50%

Vacancia: 0%

Valor de Aquisi¢do: R$164.695.591,90

Localizagdo: Est. Mun. Vargem do Jodo Pinto n° 450

Aquisi¢do: Agosto/20

ABL Total: 75.200 m2

Participagdo: 50%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 106.045.000,00

Localizagdo: Estrada Mun. Luiz Lopes Neto, n° 21

Aquisi¢do: Dez/20

ABL Total: 77.106,32 m?

Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliagdo: R$ 280.791.000,00

Galpdo Hortolandia I (SP)

—

Localizag30: Rod. |. F. Aguirre Proenca, km 09 I el 10k s 25
Aquisi¢do: Fevereiro/20
ABL Total : 17.055 m?
Participagdo: 90%
Vacancia: 0%

Valor de Avaliacdo: R$ 42.041.000,00
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Investimentos CORE - Logistico RBR LOG - RBRL11 Junho 2022 | Relatério Mensal

O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11

Localizaggo: Est. C. R. Pratavieira, n° 650

Aquisicdo: Fevereiro/20

ABL Total: 43.123 m?

Participagdo: 100%

Vacancia: 0%

Valor de Avaliacdo: R$ 107.350.000,00
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O investimento Core via tijolo é composto por 10 ativos imobilidrios, sendo 9 edificios comerciais e 1 instituicdo de ensino,
apresentando as seguintes divisdes de area e receita por segmento:

Receita por Estado Receita por Tipologia
Rio ‘_’e Outros
Janeiro 3% ‘
7%
Sao Paulo Escritério
93% 97%
Receita por Tipo de Contrato indice de Reajuste
Tipico IPCA
Atfpico 45% 589 IGP-M
55% 42%
Cronograma de Vencimentos dos Contratos Cronograma Revisional dos Contratos
51,3%
60,2%
9
187% 17.3% 187%  17,2%
7,2%
24%  1,4% I l 0 I I 5,5%
2022 2023 2024 2025 >=2026 2022 2023 2024 2025 >=2026

Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira

TTITTITII

4% 4% 5% 5% 4% 4% 4% 4% 4%
jul/21 ago/21  set/21  out/21  nov/21  dez/21  jan/22  fev/22  mar/22 abr/22  mai/22  jun/22

mmm Receita Caixa™ (R$ MM) Vacancia Financeira** —e—\/acancia Fisica**

*Apenas receita imobiliéria

* *Ndo considera a vacancia do River One

NSTITUTO SOL tihas @ﬁtﬂ‘%.‘} ‘ Conheca mais sobre as atividades sociais da RBR



https://www.rbrasset.com.br/
https://www.rbrasset.com.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/

ILRBR rbrasset.com.br

as

set management

RBR Properties

Investimentos CORE - via Tijolo

Junho 2022 | Relatério Mensal

Abaixo informacdes sobre a ABL dos investimentos core via tijolo por estado, ativo e setor.

ABL por Ativo
20,1%1%

m River One
Ed. Celebration
SLB Somos
m £Ed. Venezuela
m £Ed. Delta Plaza
Ed. Mario Garnero - Torre Sul
m £Ed. Amauri 305
m BEd. Castello Branco
m Ed. Mykonos

ABL por Setor

0,
200 19

Al

&

m Fducacdo
m Salde
m Administracao e servicos Publicos
® Financeiro
Energia Elétrica
Profissionais liberais
® Seguros
m Alimentos, Bebidas e Fumo

m Consultoria
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Mercado Secundario Junho 2022 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Properties (RBRP11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde agosto/2018.

i Acum 2022

Numero de Cotistas 91.390 90.862 90.778 91.390 91.390
Cotas Negociadas 454.820 458.255 368.951 2.794.273 5.615.231
Cotagédo Fechamento R$ 57,30 R$ 61,90 R$ 67,99 R$ 57,30 R$ 57,30
Volume Total (R$'000) R$ 27.406 R$ 27602 R$ 24673 R$ 182.636 R$ 394.410

Volume Diario Médio (R$'000) R$ 13051 R$ 12546 R$ 12986 R$ 14729 R$ 1.584,0

Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
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mmmm VVolume (R$ mil) —— Cotagado (R$)
Glossario Outras Informagdes
« ABL - Area Bruta Locdvel: Referese & area Objetivo: Taxas sob PL
efetivamente locada e, portanto geradora de receita.
Gerar renda recorrente de aluguel Gest3o: 1% a.a
. o . - através da locagdo de um portfélio N 190 - -
Absor¢go Bruta: Delmonstra 9185 &1 GEVPEIED (U diversificado de ativos imobilidrios. Adm. 0,18% a.a.
ocorreu dentro do periodo. Perf.: 20% > Benchmark
Periodicidade dos Rendimentos:
» Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuicdo real de o Benchmark
espaco ocupado entre periodos. Semestral, com antecipa¢do mensal
=ToN i _ *
* Novo Estoque: Espago em metros quadrados Prazo de Duragdo: IPCA + Yield IMA-B 5

entregue no perfodo informado. Indeterminado
*Para o0 ano de 2021 o benchmark seré o
maior entre 6,75% a.a. e 0 IPCA+ IMA-B5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo &
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicével. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management

ANBIMA ANBIMA u Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

.- Respansible S&0 Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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