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@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 7.5 hilhdes Sob Gestdo no Brasil e nos EUA, com
foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura

Desenvolvimento Imobilidrio

B
Sao Paulo Nova lorque

Tijolo - Renda

RBRL11
FIl RBR Log

RBRP11
FIl RBR Properties

Video institucional

Video institucional
RP11 RBRL11

Ativos Liquidos Imobiliarios

RBR REITS US FIA
Fundo de AcGes

RBRX11
FIl RBR Plus

RBRF11
FIl RBR Alpha Multiestratégia

Crédito
RBRR11 RPRI11 RBRY11
FIl RBR FIl RBR Premium  Fll RBR Crédito
Rendimentos Recebiveis Imobiliario Infraestrutura
High Grade Imobilidrios Estruturado

# Cotas Emitidas 12.179.187 12.179.187 12.179.187 12.179.187 12.179.187
Cota Infcio Periodo (R$) R$ 42,92 R$ 43,92 R$ 45,30 R$ 51,80 R$ 61,90
Cota Final Perfodo (R$) R$ 52,60 R$ 42,92 R$ 43,92 R$ 52,60 R$ 52,60
Rendimento (R$/cota) R$ 0,27 R$ 0,27 R$ 0,27 R$ 1,62 R$ 3,97
Dividend Yield (% a.a.) 6,34% 7,82% 7,63% 6,25% 7,55%
Retorno Total Bruto * 23,07% -1,65% -2,43% 4,67% -8,61%
Retorno Total Ajustado ** 21,83% -1,65% -2,43% 5,13% -8,61%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 14,06% 14,06%
% do CDI #** 1943,43% -179,47% -207,00% 36,51% -61,25%
* Retorno Total Bruto: Rendimento Perfodo + Variagdo Patrimonial
** Retorno Total Ajustado possibilita a comparagéo direta com o CDI (Tributagdo de 15% no longo prazo)
**% 06 do CDI calculado sobre o Retorno Total Ajustado
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.
=\ @ Fato Subsequente

Em 26/06/2023, divulgamos o Fato Relevante Locacdo Ed. River One (link), referente a locagdo de 2

andares, reduzindo a vacancia fisica do Fundo de 34% para 28% e financeira de 37% para 31% (data
base junho/23).

Resumo do Més

Em 11/05/2023 divulgamos duas importantes transacdes para o Fundo (link), que divulgou a locacdo

de um conjunto do Edificio River One e a renovac¢do da locacao do Edificio Venezuela.

As duas locacBes sdo muito importantes e estratégicas para o Fundo e vamos detalhar no tépico de
cada ativo abaixo.

Neste més, continuamos com bastante atividade em todos os ativos do portfélio, além das locagdes
acima mencionadas, como o aumento da procura de posicdes no coworking locatario do Ed.
Castello Branco. Ao que tudo indica, em 2023, seguiremos trazendo noticias positivas relacionadas a
ocupacdo dos ativos do nosso portfélio, principalmente do Ed. River One, onde temos outras
discuss6es em andamento.

As demandas no mercado focam em areas compreendidas entre 250 m2 e 3.000 m? (ndo temos

visto demandas maiores que essas). As poucas grandes demandas que temos tido contato sdo de
um segmento especifico: o setor de Saude.

Um ponto que chama a atencdo é que algumas empresas comecam a falar de expansdo de drea e
ndo s6 em readequacao de espaco.

A modalidade de Turn-Key continua sendo uma forma de atracao de inquilinos, que facilita o
processo de mudanca, poupa tempo e “dor de cabeca” com obra e evita um grande CAPEX por
parte do inquilino.

Além disso, na modalidade de TurnKey, o investimento realizado em projeto, obra e mobilia resulta
em um aluguel composto pela remuneracdo desse investimento e faz com que o contrato de
locacdo se torne atipico, gerando multas mais altas para devolu¢do antecipada. Os contratos em tal
modalidade sdo mais resilientes e estaveis.

Continuamos trabalhando duro em busca de inquilinos para esse e os outros ativos do fundo, para
gue possamos voltar a entregar dividendos mensais em linha com o planejado.

Acreditamos que as cotas de mercado ainda ndo refletem o valor dos ativos do fundo, apesar do
impacto da vacancia do Ed. River One ser um fator de preocupacao. Dessa forma, gostariamos de
demonstrar o valor dos ativos do fundo, considerando valores a PL e a mercado:

w
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Qutros

River One Ativos Core

.:‘ m

32,3% 9,5%

da carteira

41,6%
‘ da carteira

N da carteira

Valor do Ativo Valor dos Ativos Valor dos Ativos

R$ 406.171.479,72 R$ 315.091.776,33 R$ 92.548.900,21
Valor m? Valor m? Valor - a mercado
R$ 17.192,34 R$ 11.327,07 R$ 60.787.049,91
Valor m? - a mercado Valor m? - a mercado

R$ 1 1 .292},1 0 N ‘ R$ 7.439,73

34% de desconto em relagdo ao
preco de PL

RBRL11
i RBRL11
Cota PL 105,65
16,6% % desconto RBRL11 (0,21)
da carteira
Cota Mercado 83,96
% desconto RBRP11 (0,34)
Valor dos Ativos * Cota RBRL11 55,15
R$ 203.273.312,09 através do RBRP11
Valormz -
R$ 3.015,28 Valor PL 3.015,28
Valor m? - a mercado % desconto RBRL11 (0,21)
R$ 1.573,92
Valor Mercado 2.396,32
48% de desconto em relagdo ao
prego de PL | % desconto RBRP11 (0,34)
Valor RBRL11 RS 1.573,92
| através do RBRP11

* Valor dos ativos do RBRL11 considerando a proporgdo detida pelo RBRP11 (29%)

Dividendos:
Dividendos: O Fundo distribuiu rendimentos no valor total de R$ 3,29MM, equivalente a R$
0,27/cota. Esse valor equivale a 45,70% do CDI e um dividend yield de 6,34% a.a. (cota base

fechamento maio/23) e 4,12% a.a. sobre a cota PL.
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4, Estratégia de Investimento

J 0 Em linha com nossas estratégias de investimento, estamos aderentes e confiantes em todas as
- frentes:

 Estratégia CORE: Investimento em “Tijolo”, diretamente ou via Flls

O portfdlio fechou o més de marco com 10 ativos imobiliarios dentro da estratégia CORE, com
vacancia financeira de 37% e fisica de 34%, majoritariamente devido ao fim da RMG do River One.

RIVER ONE

2y Conforme mencionado acima, em maio assinamos a locagdo do conjunto 162 (meio andar) do Ed.
River One, que foi realizada na modalidade Turn Key, em que o inquilino buscava um ativo mobiliado
e de acordo com suas necessidades. Tendo em vista que o projeto é feito sob medida para o
inquilino, a atipicidade do contrato de loca¢do gera uma parcela de multa significativa em caso da
salda antecipada (nesse caso o contrato foi de 10 anos), além de que o valor do aluguel é
4 substancialmente maior devido a remuneragdo do investimento a ser realizado pelo Fundo, gerando
s/ umretorno superior para o Fundo quando comparado a um aluguel padrao.

Os projetos de TurnKey tém tido boa aceitacgdo no mercado e acreditamos que possa acelerar a
47 decisdo dos inquilinos em realizar uma mudanca de endereco. Esse modelo se encaixa bem em um
/A0 momento em que as empresas precisam atualizar o ambiente de trabalho, principalmente como

040 uma forma de atrair novamente os funcionarios para o modelo presencial ou hibrido.

A5 Temos algumas propostas em processo de “test fit” e aguardamos a definicdo dos inquilinos para

;747 avangarmos na negociagdo. Nao podemos afirmar que nenhuma delas sera convertida em locagdo,
40 mas estamos empenhados em reduzir a vacancia do ativo. As locagbes recentes e obras em
44 andamento ajudam na decisdo dos novos prospects, que enxergam o prédio mais consolidado e

com atividade.

Os projetos do restaurante estdo em fase final de aprovacdo e as obras devem comecar nos
proximos meses. A inauguracao do restaurante esta prevista para o segundo semestre de 2023.

Seguem algumas imagens ilustrativas do projeto do restaurante do Grupo Trio:

NS o M
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Imagem 1: Projeto Restaurante Trio (imagens meramente ilustrativas; projeto pode sofrer alteragdes)
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ED. DELTA PLAZA

+ O Ed. Delta Plaza tem hoje apenas 1 andar disponivel para loca¢do, o qual passou por obras de
V0 "regularizacdo”. Ao final da obra, a laje esta pronta para imediata ocupacdo de potenciais inquilinos,

0 apods passar por um retrofit total dos banheiros, instalacdo de piso, reforma de infraestrutura elétrica e

nova pintura.
Por experiéncias anteriores, a laje “mais pronta” para locacdo aumenta o interesse dos inquilinos e

- diminui o tempo necessario para negociacdes, com um investimento relativamente baixo por parte do

Fundo. Por esse motivo, estamos confiantes em loca-la nos proximos meses.

1 A
Bl | w0

’ CEMG - TORRE SUL Imagem 2: Ed. Delta Plaza - 1° andar
O Ed. Mério Garnero vem tendo boa procura e o estoque disponivel esta secando. Atualmente, temos
apenas 1 conjunto disponivel para locacdo, o qual tem layout pronto para o uso e ja recebe propostas

para locacdo. Acreditamos zerar a vacancia do ediffcio nos proximos meses.

ED. CASTELLO BRANCO

Como noticiamos anteriormente, em setembro/22, assinamos o contrato com uma empresa de co-
working. Fizemos um modelo de receita compartilhada e acreditamos ser uma boa alternativa para o
mercado do Rio de Janeiro. As obras de adaptacdo foram finalizadas e as operacBes do co-working
comecaram na segunda quinzena de abril. Atualmente, o operador esta em tratativas para fechar as
primeiras posicdes e, apesar de representar uma pequena participacdo no Fundo, o preenchimento de
posicdes é essencial para consolidacdo do projeto do locatario.

Imagem 3: Ed. Castello Branco

ED. VENEZUELA

Em maio, ocorreu a renovacdo da locacdo do Ed. Venezuela para Estacio/Ydugs. O grupo
universitario havia solicitado a rescisdo antecipada do contrato de aluguel em outubro/2022 e acabou
desistindo da safda e renovando o contrato de locagdo.

Apesar de o mercado do Rio de Janeiro passar por um momento bastante desafiador, o Ed.
Venezuela mostrou resiliéncia, uma vez que além da proposta do atual inquilino de permanecer no
imovel, tinhamos outro inquilino com proposta de locacdo no ativo. Acreditamos que isso decorra da
boa qualidade do ativo, que conta com vagas de garagem, certificacdo LEED Gold de constru¢do e
outros atributos que ndo sao padrdo nos ativos em estoque na regido central do Rio de Janeiro.

AMIGA ‘ Conheca mais sobre as atividades sociais da RBR
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. PORTFOLIO LOGISTICO
A exposicdo ao segmento logistico foi realizada através da posicao no fundo RBR Log (RBRL11).
 Acreditamos que esta estrutura é a melhor para investimentos em segmentos especificos, pois

- possibilita uma liquidez parcial e pontual ao segmento. Podemos aumentar e reduzir nossa exposicdo a

: galpdes logisticos com muito mais facilidade e agilidade.

» O fundo distribuiu R$ 0,67/cota, com um dividend yield equivalente a 10,01% a.a. (cota base fechamento
maio/23). Estamos confortaveis com a exposi¢ao atual e otimistas quanto ao desempenho dos ativos e
- aumento dos aluguéis nos proximos anos.

Considerando a posicao relevante do RBRP11 e de outros fundos da RBR no veiculo (superior a 1/3 do
RBRL11), 0 RBRP11 concede de forma discricionaria, um desconto proporcional a tal posicdo na taxa de
- gestdo do RBRP em relacdo ao capital alocado no RBRL11. Dessa forma ndo ha cobranca de taxa sobre

/72 taxa na alocacdo do P11 no L11

( + Estratégia TATICA: via FlIs listados, buscando arbitragens
. Com maior alocacao em tijolo direto, teremos uma posicao menor no book tatico, mas sempre com um
olhar atento a oportunidades. Realizamos uma alocacao pontual em CRIs, em complemento aos Flls,

/7, para otimizar a gestdo do caixa e consequente melhora marginal nos dividendos.

 Estratégia Desenvolvimento: Direto ou via FlIs, quando identificarmos oportunidades de construir
abaixo do preco que o mercado negocia os ativos no publico/privado.

Em abril/2023, o desenvolvimento do projeto de um ‘corporate boutique’, o JC589, foi aprovado em
Prefeitura. Com isso, o prazo para inicio das obras foi atualizado e esperamos que ocorra em
agosto/2023. Acreditamos que o ativo pode ser pré-locado durante as obras por ter caracteristicas de
monousuario.

A microrregido do ativo tem surpreendido pelo incremento dos aluguéis e baixa vacancia.

Abaixo o video institucional do projeto:

Projeto JC589

= .;,_.{%“m,'{? J]_LRBR

asset management

Video 1: Projeto Jesuino Cardoso
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Imagem 4: Projeto Jesuino Cardoso - imagem ilustrativa

O terreno é localizado a 350m da Faria Lima, regido em que o valor de locacdo, conforme apontado
acima, busca o nivel de R$200/m2, tendo em vista a baixa oferta de ativos. Em nosso cenario base,
esse ativo pode gerar uma TIR (taxa interna de retorno) superior a 15% a.a. em um periodo de 5
anos e uma renda mensal de aproximadamente 10% aa sobre o capital investido.

A tese esta fortemente embasada e bem posicionada na visdo que 0s precos dos imoveis subirdo de
forma substancial em Sdo Paulo, puxado pela baixa vacancia na regido e o substancial aumento
recente do custo de reposicdo, sustentando uma reciclagem de portfolio.

Importante lembrar que possuimos conforto em construir uma estratégia de desenvolvimento no
RBRP11, e demais fundos da RBR, dado o time robusto de Desenvolvimento da gestora, que possui
mais de R$ 1,1 bilhdo investidos e comprometidos em desenvolvimentos residenciais e comerciais.
Ressaltamos, porém, que a exposicdo em Desenvolvimento ndo deve superar 10% do portfélio,
permitindo que o fundo continue distribuindo no curto prazo dividendos relevantes para os cotistas.
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Cenario Macroecondmico

No cenario internacional, a atividade econémica nos EUA segue resiliente devido principalmente ao
mercado de trabalho, que segue aquecido com a criacao de 253 mil novas vagas de emprego,
segundo a Ultima divulgacdo de dados. Atualmente, a proporcdo entre vagas disponiveis e
desempregados subiu para 1,8x frente uma relacdo de equilibrio histérica entre 1,0x - 1,2x. Com isso,
a inflagdo continua pressionada, mas comeca a sinalizar um gradual arrefecimento. As expectativas

dos juros americanos (FED Funds) seguem entre 5,00% - 5,25% a.a. para 2023.

Em maio, o cendrio macro brasileiro retomou um leve otimismo com dados econdmicos indicando
melhoras locais. Com isso, um movimento relevante que também cascateou para o Ibovespa e para o
IFIX foi a queda dos juros futuros (DI futuro 2031) em aproximadamente 80bps, vindo de 12,3% em

abril para 11,5% no final de maio. A NTN-B 2035 e a inflagcdo implicita de longo prazo refletiram tal

movimento com queda relevante de 5,95% para 5,55% e de 6,03% para 5,68%, respectivamente. Com

um panorama melhor, o IFIX apresentou alta de 5,43% e o Ibovespa, de 3,74%.

Dentro dos Fundos Imobiliarios, a recuperacdo dos fundos de Tijolo segue em forte movimento, com

performance de 7,3% em 2023. Ao analisarmos a abertura do setor de tijolo, o setor de shoppings
teve um destaque ainda maior com performance de + 12,6%. No més, os Flls de CRIs também tiveram
forte desempenho de + 6,37% em um movimento de recuperacdo apos quedas significativas com as
noticias de inadimpléncia mencionadas nos meses anteriores, especificamente relacionadas aos

fundos classificados como High Yield.
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Siga nossas redes sociais

RBR Properties Maio 2023 | Relatério Mensal

& Nota do Gestor

Investindo de um Jeito Melhor RBR (ESG):
Dentro da evolugao da RBR em ‘fazer investimentos de um jeito melhor' em cada uma de nossas
verticais de atuacdo, buscamos olhar para os processos de investimento das estratégias e trazer

ainda mais pragmatismo para a tomada de decisdo e compreender quais melhorias poderiam ser

adotadas. Este trabalho é constante e continuo, porém ja é possivel identificar diversos casos nos
quais o processo integrado e criterioso dentro da agenda ESG trouxe uma prote¢do contra riscos,

em especial no que tange a governanca.

S g Ao longo de 2023, os eventos negativos no mercado de crédito, evidenciaram que processos bem

estabelecidos de selecdo, monitoramento, filtros de governanca e de alocacao de retorno ajustado

'5 S / ao risco sdo fatores essenciais para a sustentabilidade e protecdo da performance das carteiras dos
I investidores.

Divulgamos em alguns de nossos relatérios a performance segregada por subclasse do segmento
L/ de crédito em FlIs, e também trouxemos em nossos relatérios de risco dos veiculos de crédito da

RBR (RBRR11 e RBRY11), andlises detalhadas, que trazem maior visibilidade e consciéncia ao

mercado dos riscos inerentes na industria.

Nesse contexto, é possivel notar a grande frustracdo em relacdo a rentabilidade por parte dos
investidores que acessaram, ao longo dos Ultimos 3 anos, fundos com risco excessivamente
concentrado em determinados emissores e segmentos, motivados por distribui¢cdes de rendimentos

mensais elevadas.

Rentabilidade Histérica de 2021 a 2023 dos subsegmentos de Flls de CRI do IFIX
2021 - 2023

19,48%

115

105

95 6,92%

85

O = = = = = = = = = = = = ~o N &N & NN N NN M m (11,2%)
L L B B B L B S S B B B B B B L B L B I B SR B B B
N C > = = = C S O ¥ ¥ 2 N C > =2 5 C 5 0 % o2 > oNoC =
o] 4 m®m 5 m = T 5 P & ™ O ® = T 5 P} 3 ©
-2 fgwE2" R vo 2o 2L E2TFwo s &L
HG CE HY ===-- IFIX CRI

Fonte: Economatica e RBR, 2023.

Essa situacdo ilustra o quanto a existéncia de um processo de investimento criterioso, com avaliagdo
da governanca dos emissores e gestores, € fundamental para a sustentabilidade financeira dos
investimentos e também para proteger os investidores contra riscos inadequados, com foco em

uma rentabilidade no médio e longo prazo.
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Distribuicdo de Resultados Maio 2023 | Relatorio Mensal

Resultado | | _ma23 | _abr23 | _mar-23 | Acumi2m |

Receitas
Receita de Locagéo 2.555.428 2.706.197 2.899.698 37.604.557
Receita Venda de Iméweis 14.177 14.177 14.177 170.128
Rendimento FIl RBR LOG * 1.154.452 1.115.970 1.115.970 14.730.802
Rendimento FlIs 252.039 250.581 247.108 3.258.356
Liquidez ** 125.539 125.417 168.633 2.164.823
CRI 181.899 195.805 168.631 1.986.353
Ganho de Capital Bruto (358.054) - - (56.499)
Outras Receitas - - - 120.390
Total Receitas 3.925.480 4.408.148 4.614.218 59.978.911
(-) Despesa de Tx. Adm/ Gestéao (244.558) (310.809) (257.748) (5.110.793)
(-) Despesa de Vacancia (563.903) (585.556) (622.097) (4.351.668)
(-) Despesa com Comisséo (16.334) - (376.667) (488.647)
(-) Outras Despesas (156.500) (99.895) (212.081) (1.229.998)
(-) IR sobre Ganho de Capital - - (35.112)
Resultado 2.944.185 3.411.888 3.145.625 48.762.695
(-) Reservas 344.196 (123.507) 142.756 (411.323)
Rendimento Distribuido 3.288.380 3.288.380 3.288.380 48.351.372

* O Properties detém 29% no RBRL11
** Liquidez representa a receita de renda fixa e LCI

Composicdo do Rendimento - Mensal (R$/cota)

100 0450 0450 0450 0450

e * * ‘\0,380 0270 0270 0270 0270 0270 0270 0270
0,80 o o o C o o < 0

(0,20)

(0,40)
jun-22 jul-22 ago-22  set-22 out-22  nov-22  dez-22  jan-23 fev-23  mar-23  abr-23  mai-23

mmmm Fstratégia Core mmmm [stratégia Tatica (menos IR) Estratégia Liquidez
Despesas Reserva e=@== Dividendo Distribuido

Patriménio Liquido (R$ MM)
Ao final de maio/23, a composicdo do Patriménio Liquido do Fundo esta retratada abaixo:

36,3 0,0 3,5
wk 31,5 —— e
161,5 211
721,3
Ativos Imaobiliarios FIl RBR LOG * Desenvolvimento Fundos Imobiliarios Renda Fixa Caixa Provisfes PL em Mai/23
* O fundo RBRP11 detém 29% do RBRL11 **Provisdo Futuro Desenvolvimento
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Estratégia de Investimentos

/4
=V \E O RBRP11 buscara a diversificagdo de seus investimentos em quatro principais estratégias:

Investimento “Tijolo” diretamente ou Fll exclusivo.

TATICA

Via Flis listados, buscando “arbitragens”.

LIQUIDEZ

Renda Fixa, LCls, CRIs, buscando melhorar o “carrego” do fundo.

DESENVOLVIMENTO/ RETROFT

Direto ou via Flls, quando identificarmos oportunidades de construir muito abaixo do preco que o mercado negocia
os ativos no publico/privado.

Alocacdo Referencial (Minima e Maxima) - Maio 2023

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Core 70% —mﬂ
Tatico 30%
Liquidez 0%
Desenvolvimento 30%

I Alocacso Atual M Alocacdo Referencial
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Alocacdo Estratégias (% Investimento) Maio 2023 | Relatdrio Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura das estratégias do Fundo no fechamento mai/23:

River One
RBR LOG (RBRL11) N 16, 7%
Ed. Celebration I 10.0%
Ed.Delta Plaza e 6,5%
Ed. Amauri 305 I 5 0%
CEMG- Torre Sul I 4,1% ®
Ed.Venezuela MM 3,6%
5LBSomos W 1,2%
Ed. Castello Branco W 1,0%

41,8%

Estratégia Core

Ed. Mykonos 1 0,6%
Ed.Pravda I 0,5%

XPMLTT W 1,1%

Outros® (FlIs) ;

Qutros* (Flls) 1 0,5% Estratégia Tatica
TEPP1T 0 0,7% 1
TRNTT1 B 0,7%

Liquidez N 3,7%
KNCR11 | 0,0% Estratégia Liquidez

Outros* (Flis) | 0,0%

Desenvohimento Wl 2,2% Desenvolvimento

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do investimento total individualmente.

Investimento - FlIs

Apresentamos abaixo, informac8es dos Flls investidos pelo Fundo (informac¢des abaixo nao consideram o investimento
em RBRL11).

« Tipode Oferta » Alocagdo por Setor 0.0%

100% 0%

. m Corporativo m Recebiveis m Shopping
400 / Secundéario = 476
m Fundo de Fundos = Galpdo/ Logistico
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Investimentos Corporativos Maio 2023 | Relatdrio Mensal

9 ativos corporativos e 1 terreno em regifes estratégicas de Sdo Paulo e Rio de Janeiro

(clique nas imagens para mais informag8es dos ativos)

ED. AMAURI 305
Itaim Bibi, Sao Paulo - SP

ED. RIVER ONE

Marginal Pinheiros, Sao Paulo - SP

CE MARIO GARNERO - TORRE SUL

Pinheiros, Sao Paulo - SP

ED. DELTA PLAZA
Bela Vista, Sao Paulo - SP

isedsusa

S N VO Yo v -

ED. CELEBRATION

Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

ED. MYKONOS
Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP

—
[

f
ED. PRAVDA
Alphaville, Barueri - SP

oI ke
D.VENEZUELA 43

Saude, Rio de Janeiro - RJ

<y M

SLB SOMOS

Santo Amaro, Sao Paulo -SP

ED. CASTELLO BRANCO

Porto, Rio de Janeiro - RJ
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https://www.rbrasset.com.br/portfolio/ed-celebration/
https://www.rbrasset.com.br/portfolio/ed-mykonos/
https://www.rbrasset.com.br/portfolio/ed-venezuela-43/
https://www.rbrasset.com.br/portfolio/ed-pravda/
https://www.rbrasset.com.br/portfolio/ed-castello-branco/
https://www.rbrasset.com.br/portfolio/slb-somos/

‘I_I/RBR rbrasset.com.br RBR LOG
asset management
Investimentos Logisticos Maio 2023 | Relatério Mensal

5 Galpdes Logisticos em regides estratégicas de Sdo Paulo e Minas Gerais

[0 (cligue nas imagens para mais informagdes dos ativos)

A - T

VIS WT RBR LOG GALPAO EXTREMA |
AN TR Franco da Rocha - SP Extrema - MG

B

VT GALPAO EXTREMA || GALPAO HORTOLANDIA |
v Extrema- MG Hortolandia - SP
v

GALPAO HORTOLANDIA I
Hortolandia - SP
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Investimentos CORE - via Tijolo Maio 2023 | Relatério Mensal

O investimento Core via tijolo é composto por 10 ativos imobilidrios, sendo 9 edificios comerciais e 1 instituicdo de ensino,
apresentando as seguintes divisdes de area e receita por segmento:

Receita por Estado Receita por Tipologia

Outros

Rio de Janeiro 7%

12%
S50 Paulo Escritario
889% 93%
Receita por Tipo de Contrato Indice de Reajuste
LA
Y/
Tipico IGP-M
42% 299
VTN TR Atipico IPCA
NIAS 58% 71%
Cronograma de Vencimentos dos Contratos Cronograma Revisional dos Contratos
63,7% 62,6%
13,6% 13,4% 13,4% 12,5%
9,2% 7,8%
-~ 0 i
0,
e B - ]
2023 2024 2025 2026 »=2027 2022 2023 2024 2025 >=2026

Evolucdo Vacancia Fisica e Financeira

jun/22 julr22 ago/22 sey/22 out/22 now/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai’23

. ) ) mmm Receita Caixa* (RS MM) Vacancia Financeira** —e—\/acancia Fisica**
Apenas receita imobiliaria
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Investimentos CORE - via Tijolo Maio 2023 | Relatério Mensal

Abaixo informacdes sobre a ABL dos investimentos core via tijolo por estado, ativo e setor.

ABL por Ativo
20,1%1%
ABL por Setor
0,
2% 1%
3%

\l

&

m River One

Ed. Celebration

SLB Somos
m £Ed. Venezuela m Educacdo
m Ed. Delta Plaza i

Ed. Mario Garnero - Torre Sul = Salde
m Ed. Amauri 305 m Administracao e servicos Publicos
m BEd. Castello Branco . .

m Financeiro

m Ed. Mykonos
Energia Elétrica

Profissionais liberais
® Seguros
m Alimentos, Bebidas e Fumo

m Consultoria

o

LR
l‘\ v
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Mercado Secundario Maio 2023 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Properties (RBRP11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2018.

A Acum 2023

Numero de Cotistas 90.858 91.203 92.280 90.858 90.858
Cotas Negociadas 443.820 297.892 345.901 1.860.457 5.404.080
Cotagdo Fechamento R$ 52,60 R$ 42,92 R$ 43,92 R$ 52,60 R$ 52,60
Volume Total (R$'000) R$ 23.865 R$ 13.401 R$ 15.341 R$ 89.112 R$ 290.300
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 1.084,8 R$ 7445 R$ 667,0 R$ 865,2 R$ 13.195,5

Cotacdo Histérica e Volume Negociado

110 15.000,0
100
12.000,0
.90
2
£ g0 9.000,0
o
e
g0 6.000,0
o
60
3.000,0
” Y
40 -
O 0O OO0 OO0 0 00 00 d —Hdddd oo ™d ™A™ N NN NN NNNNNNNO OO OO
Faaaaaaaaaaauaaauaaaaaaaagqaaaaaaaqgqqaaagaqaaqada
SERES3983 858 ES52083 853 8 E5203388888¢
mmmm \Volume (R$ mil) —— Cotacdo (R$)
Glossario Outras Informagdes
« ABL - Area Bruta Locdvel: Referese & area Objetivo: Taxas sob PL
efetivamente locada e, portanto geradora de receita.
Gerar renda recorrente de aluguel Gest3o: 1% a.a
. o . - através da locagdo de um portfélio N 190 - -
Absor¢go Bruta: Delmonstra 9185 &1 GEVPEIED (U diversificado de ativos imobilidrios. Adm. 0,18% a.a.
ocorreu dentro do periodo. Perf.: 20% > Benchmark
Periodicidade dos Rendimentos:
» Absor¢do Liquida: Aumento ou diminuicdo real de o Benchmark
espaco ocupado entre periodos. Semestral, com antecipa¢do mensal
50: +Vi _REC*
* Novo Estoque: Espago em metros quadrados Prazo de Duracdo IPCA + Yield IMA-B 5

entregue no perfodo informado. Indeterminado
*Para o0 ano de 2021 o benchmark seré o
maior entre 6,75% a.a. e 0 IPCA+ IMA-B5
conforme divulgado no Fato Relevante

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo &
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicével. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management

ANBIMA ANBIMA u Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

.- Respansible S&0 Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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